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INTRODUCCION

NOCIONES DE COMERCIO INTERNACIONAL

El comercio exterior es una actividad de gran trascendencia
para la economia nacional, tanto por las divisas que reporta
como por la proyecciéon del pais hacia el ambito internacional.
La importacion y exportacién, y en general toda operacidon que
implique un traspaso de bienes, servicios y/o de fondos de un
pais a otro u otros, es en la actualidad, y ha sido a través de los
afios, un importante medio que las empresas han usado para
generar sus utilidades. Es cada vez mas comun que un
empresario busque expandir sus negocios fuera de sus fronteras,
buscando acceder a un nuevo mercado distinto al propio. Las

ventajas de este acceso son muchas, ya sea que el nuevo



mercado es mayor que el propio, o que sea un mercado donde su
producto o su tecnologia no existan o0 existan muy
limitadamente, o simplemente que en ese pais cuente con mano
de obra mas econdémica o su competencia ofrezca el mismo
producto a mayor valor, etc. Cualquiera sea la situacion de que
se trate, habrd siempre un mercado donde el empresario quiera
entrar con la intencion de maximizar sus ganancias o su

competitividad.

En la practica, muchas veces las pequefias empresas
empiezan a exportar sus productos simplemente por recibir, sin
previo aviso, oOrdenes de compra del exterior, y no como
resultado de negociaciones formales o de politicas de expansion
adoptadas por la compafia. En la medida que estas Ordenes
aumentan, las empresas empiezan a notar la conveniencia de la
operacion, y muchas veces abren un area o departamento
especial de exportaciéon. “En algunos casos, pequefias aventuras
comerciales han sido precursoras de importantes imperios

exportadores. Las importaciones de Toyota a Europa en los 50



comenzaron con la iniciativa de un comerciante automotriz

danés que viajo a Jap6n y compré unos pocos autos de prueba.”!

Otras veces, la exportacién tiene su origen en ferias o
encuentros empresariales internacionales donde el fabricante ha
exhibido su producto y ha llamado la atencién de posibles
compradores, los que se interesan en él y deciden ordenar la
compra respectiva, dando inicio asi a un fluido intercambio de

bienes y fondos.

Cualquiera sea la causa inmediata, en los mercados cada vez
mas integrados de hoy, muchas compafiias adoptan un programa
de exportacién como una etapa necesaria de su estrategia de
competitividad. Si la competencia exporta, la empresa puede
necesitar exportar tambien a fin de evitar ser excluido de los

diferentes mercados internacionales.

Y GUILLERMO JIMENEZ, “ICC Guide to Export-lmport Basics”, Editorial ICC
Publishing S.A., Paris, 1997, Pag. 11 (Traduccion de los autores).



Sin embargo, existen mas razones que invitan a exportar e
importar. Una importante ventaja de vender en distintos paises
es que se diversifican los riesgos, puesto que la empresa ya no
depende por completo de las ventas que realice en un solo
mercado. Ademdas, se disminuyen los impactos de un
decrecimiento de las ventas en el mercado nacional, puesto que
cuando éstas son lentas, generalmente siguen siendo fuertes en
el exterior. Generando utilidades en distintos mercados se

pueden suavizar las bajas en uno en particular.

Por otra parte, el hecho de practicar exportaciones obliga a
la empresa a estar en un constante aprendizaje. EIl contacto con
clientes internacionales, mercados extranjeros y técnicas de
distribucion, entre otras, puede ensefiar a la compafiia en
general, y a sus empleados en particular, ciertas lecciones que
pueden resultar muy utiles, aun en el mercado local. Invertir en
capacitacion es muy importante, puesto que una vez que el

personal ha sido entrenado para operaciones de mercado



internacional con un pais, ese conocimiento puede ser aplicado

en negocios dentro de otro mercado.

El lado opuesto de la exportacion lo constituye la
importacion. En el pais importador, un sinnimero de agentes,
distribuidores,  corredores, revendedores, representantes,
brokers, etc. se encargan de traer productos (ya sea fabricados o
como insumos) a sus mercados locales. El importador busca
afuera lo que no puede encontrar en su pais o bien lo que en su

pais le resulta mas oneroso de adquirir.

Debemos sefialar que el contrato de compraventa
internacional, si bien es el principal, no es el Gnico medio a
través del cual se puede introducir productos a un mercado
extranjero. Asi tenemos otras variantes, como lo son el contrato
de distribucion o el contrato de agencia, entre otros, aunque
cabe observar que en el de distribucion subyace siempre un

contrato de compraventa.



Hecha esta salvedad, es importante destacar que en todo
contrato de compraventa los intereses o fines perseguidos por
las partes son similares. Asi, el beneficio seguido por el
vendedor sera el precio que deba pagar el comprador, y el de
éste sera la cosa o servicio que deba entregar o realizar el
vendedor. Es asi, pues, como estas prestaciones —dar la cosa y
pagar su precio- estan intimamente ligadas, constituyendo cada

una el motivo de la obligacién correlativa.

Es por esta interdependencia de las prestaciones emanadas
de la compraventa que el vendedor no querrd hacer entrega del
producto sin que se le pague o se le asegure el pago, ni el
comprador querra pagar sin que se le entregue o garantice la

entrega de la cosa o la prestacion del servicio comprado.?

Normalmente estas obligaciones se cumpliran
simultaneamente, vale decir el comprador pagara y recibira la

mercancia en un mismo acto, lo que supone que las partes se

> Todo esto es sin perjuicio de otras obligaciones que natural o accidentalmente le
pertenezcan a la venta de que se trate.



reanan y que conlleva una eliminacién de todo riesgo relativo a
su cumplimiento. Pero para los casos de nuestro estudio
debemos situarnos en la hipotesis contraria, esto es, que el
comprador y el vendedor se hallen en lugares diversos y que su
reunion no sea posible o sea excesivamente onerosa. De hecho,
esta es una condicion necesaria para que nos encontremos ante
una operacion nacional o internacional que involucre un traslado
de mercancias y/o de fondos. Esto implica que junto al precio y
a la cosa vendida, tendremos otros factores adicionales como
son el transporte o flete, los riesgos inherentes a ese transporte
(que deben cubrirse con un seguro) y las disposiciones legales y
reglamentarias de sus respectivos paises, que deben cumplir
tanto el comprador como el vendedor. “Tenemos, en
consecuencia, que en una importacion hay que pagar el valor de
la mercaderia, el costo del flete hasta su destino y el seguro que
cubra los riesgos de la mercaderia, desde que sale de la bodega
de los vendedores o del puerto de destino o a las bodegas de los

compradores.”®

*GUSTAVO PLOTT W., “Manual Practico de Operaciones de Cambio y de Comercio



Por otra parte, es muy corriente que las partes no se
conozcan previamente o que so0lo hayan tenido un contacto breve
y esporadico o meramente referencial. Es cada vez mas comdun
que las partes se contacten a través de camaras de comercio, u
otras entidades de ésa indole, por lo que el conocimiento
personal es infimo. En estos casos, lo normal serd que exista una
reducida confianza por una parte en el cumplimiento de las

obligaciones de la otra.

Supongamos el hipotético caso de un fabricante chileno de
calzado de alta calidad, que, viendo el alto precio que le
significa producir suelas del tipo requerido se ve en la necesidad
de buscar un productor de suelas para sus zapatos. Dado que en
nuestro pais nadie las fabrica como él las necesita, encuentra a
traves de la Camara de Comercio a un productor italiano de
elegantes suelas, exactamente como el las necesita, y a un precio
que, aun puestas en Chile le resultan mas econdmicas que

producidas por si mismo. Los beneficios saltan a la vista, pero

Exterior”. Editorial Juridica de Chile, 1994. P4g. 16.



las desconfianzas también. ;Cémo se asegura que el italiano le
envie las suelas que necesita sin tener que ir por ellas? ;Como
saber que le enviara exactamente lo que él le solicite? ¢(Quién
responde por el italiano? Y a la inversa, ;como asegura el
italiano que el chileno le pagard oportuna y completamente el

precio de las suelas?

Esto nos lleva inmediatamente al tema de los riesgos en
materia de comercio internacional. Los principales riesgos
involucrados en una operacion de comercio internacional de
mercaderias (entendiendo que el principal contrato en la materia
es la compraventa internacional de mercaderias) son, por una
parte, el riesgo del exportador de no recibir integra y
oportunamente el pago de las mercaderias que exporta, y por la
otra, el riesgo del importador de no recibir las mercancias
conforme a lo estipulado en el contrato, sea recibiendo otras
distintas o de inferior calidad, sea lisa y Ilanamente no

recibiéndolas.



Si bien en todo negocio son de la esencia ciertos riesgos hay
algunos que se pueden reducir e incluso eliminar. La proporcion
en que esto ocurra dependerd fundamentalmente del medio de
pago, del seguro y del medio de transporte que se escoja,
decision que se tomara una vez que se ponderen una serie de

factores.

El objetivo de este trabajo es dar una respuesta acerca de
qué medio es el mas conveniente para cada caso, pero
enfocandolo desde las cartas de crédito o créditos
documentarios, que por sus caracteristicas e importancia han
pasado a ser un herramienta fundamental del negocio

internacional.

Queremos introducir al lector a este medio de pago,

haciendo un estudio sisteméatico de él, y comparandolo con otros

existentes en la actualidad.
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Asi comenzaremos sefialando cuales son los otros
principales medios de pago utilizados tanto en Chile como en el
extranjero, con sus caracteristicas mas importantes, sus ventajas

y desventajas tanto para el comprador como para el vendedor.

A continuacion, entraremos al estudio de las cartas de
crédito, y seflalaremos los distintos conceptos que se han dado
de ella, sus caracteristicas, sus distintas modalidades, su
naturaleza juridica, su marco regulatorio y las distintas formas

de cumplimiento que ella otorga.

Incorporamos también un capitulo donde se estudian todos
los documentos que participan en esta operacién -facturas,
pagarés, letras de cambio, conocimientos de embarque, etc-, a

fin de hacer mas cabal el conocimiento del lector.

Por ultimo, finaliza este trabajo con un capitulo que analiza

fundadamente las maneras en que se puede producir el

11



cumplimiento de los créditos documentarios y su importancia en

el trafico mercantil de hoy.

12



OPCIONES DE PAGO INTERNACIONAL

Existe una amplia variedad de medios de pago disponibles
en el comercio internacional, cada uno con sus ventajas Yy
desventajas particulares. En principio, si los comerciantes
buscan obtener un alto nivel de seguridad en recibir el pago, el
medio elegido sera mas oneroso. Por el contrario, si la seguridad
en obtener el pago no es una prioridad porque las partes se
conocen o bien porque confian mutuamente, podran utilizar

medios mas simples y baratos.

El estudio de estos medios de pago nos demostrard que en
una operacién de Comercio Exterior intervienen el comprador-
importador y el vendedor-exportador, pero ademas pueden
intervenir otras entidades como son los Bancos Comerciales, los
que tienen mayor o0 menor participacion, dependiendo de la

forma de pago que acuerden las partes del contrato.

13



A continuacidon presentamos los principales medios de pago en
comercio internacional, con sus respectivas particularidades, ventajas y

desventajas.

1.1 Pago Anticipado (Cash in Advance)
Charles del Busto define este medio de pago como aquel en que “el
comprador situa los fondos a disposicion del vendedor con anterioridad al

embarque de las mercancias o a la prestacion de los servicios.””

Si bien esta forma de pago resulta cara y reviste algunos riesgos, no
es del todo infrecuente, sobretodo cuando el proceso de fabricacion de
los productos o de prestacion de los servicios es especializado y necesita
de una gran inversion de capital, considerando los volimenes de
produccion, capacidad y disponibilidad del productor. En estos casos, las
partes pueden acordar financiar y pagar la operacién por medio de pagos

parciales por anticipado o mediante pagos sucesivos.

Obviamente este es el método mas seguro para el exportador, pero

casi imposible de practicar en mercados altamente competitivos.

* CHARLES DEL BUSTO, “Guia CCI sobre las Operaciones de Crédito
Documentario”.ICC Publishing, Inc. Paris, 1994, Pag. 21.
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El pago por anticipado, como forma de pago es utilizado
principalmente cuando la capacidad crediticia o financiera del comprador
es dudosa o incierta; o cuando la situacién politica o econdmica del pais
del comprador es inestable, o no brinda la seguridad esperada debido a
posibles quiebres que hagan temer la violenta caida de los mercados y
consecuentemente la devaluacién de su moneda, y/o cuando existe una
potencial demora en la recepcion de los fondos del comprador, quizas

debido a acontecimientos que escapan a su control.

Ventajas para el vendedor:

- las mercaderias son enviadas cuando él lo estime
conveniente, que sera, por lo general, cuando haya recibido los

fondos que constituyan un pago suficiente,

- debido a que los dineros le son adelantados, goza y dispone

inmediatamente de los fondos, y

- eliminacién de todo riesgo relativo al pago.

Inconvenientes para el comprador:

15



- Paga por anticipado, adelanta los fondos inmovilizando parte
de su capital con anterioridad a la recepcion de las mercaderias o de
los servicios, e incluso puede ser con anterioridad al envio de las

mercaderias,

- Las mercaderias son enviadas en la forma y a través del
medio que el vendedor decida, sin que el comprador ni alguien a su
nombre pueda supervisar en algo estas operaciones, por lo que
carece de todo control sobre ellas mientras éstas se encuentran en

transito,

- Carece de seguridad alguna respecto a lo que ha comprado

sea efectivamente suministrado, recibido en el tiempo y forma

convenido.

Por esto, el comprador nunca deberia optar, o bien aceptar la

modalidad de Pago Anticipado sin manejar informacion completa y

detallada acerca de la reputacion comercial del vendedor. Esto hace que

este medio sea poco frecuente, a pesar de los usos que se le da, a los

cuales ya nos referimos. En todo caso, los riesgos que este medio lleva

aparejados pueden reducirse si se realizan pagos parciales anticipados,

asi se restringen s6lo al monto anticipado y no a la totalidad de la

16



operacion; pero se debe tener presente que los mismos resultados pueden

obtenerse a través de un crédito documentario con “clausula roja”®

1.2 Reposicion de Fondos (Open Account)

Consiste, basicamente, en un acuerdo entre el comprador y
el vendedor en el que se estipula que las mercancias seran
producidas y entregadas con anterioridad a que se produzca el
pago. Este medio de pago funciona precisamente de manera

inversa u opuesta al pago anticipado.

Como sefiala Charles del Busto “la reposicion de fondos contempla
el pago en algin momento posterior previamente determinado, y sin que
el comprador emita un instrumento negociable que implique una
obligacién juridica que garantice el pago. El vendedor debe tener una
absoluta confianza de que recibira el pago en la fecha acordada, y debe
tener en cuenta que, en determinadas circunstancias, es posible obtener el

descuento de la reposicion de fondos por una entidad financiera.”®

® Ver capitulo sexto de la presente obra donde se hace referencia al crédito
documentario con clausula roja, como una de las categorias de las cartas de crédito.
® CHARLES DEL BUSTO, Ob. Cit., Pag. 22.
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Este sistema es bastante normal en ventas nacionales, pero bastante
menos comun en transacciones internacionales, puesto que aumentan
sustancialmente el riesgo para el vendedor. Este s6lo debiera aceptar este
sistema cuando tiene plena confianza tanto en el comprador como en la
estabilidad de la regulacion a las importaciones de su pais. “Si existe una
relacion muy estrecha entre comprador y vendedor, o bien gran confianza
entre ambos, el proveedor le remite los documentos de embarque
directamente al importador para que éste pueda disponer de la mercaderia
y le remita el pago en la forma que hayan convenido en el respectivo

contrato de compraventa.”’

De tal manera que el vendedor embarca las mercancias del modo
estipulado y luego envia los documentos directamente al comprador, con
la condicion que éste a la recepcion de ellos le cancele el valor de la
mercancia. Como entre este “juego de documentos” l6gicamente se
encuentra también el Conocimiento de Embarque, el vendedor al enviarle
estos documentos le estd transfiriendo el dominio de los productos. De
aqui emana la exigencia de que este medio de pago s6lo se utilice cuando

entre las partes exista amplia confianza comercial.

"GUSTAVO PLOTT W., Operaciones de Cambio y de Comercio Exterior”, Editorial
Juridica de Chile, Santiago, Pag. 27.
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Ademas, y junto con esta confianza amplia, éste medio se sustenta
en que el vendedor tiene el convencimiento que las autoridades
economicas del pais del comprador no emitirdn disposiciones que
posterguen en el tiempo las cancelaciones que afecten a sus
importaciones o que sencillamente se declaren en cesacion de pagos.
Dicho de otra manera, confia en la estabilidad tanto politica como

economica del pais del importador.

“Por las razones expuestas, no se trata de una forma de pago
habitual en el comercio internacional, y las empresas 0 personas que mas
la utilizan son aquellas que despachan mercaderias a empresas afines o

subsidiarias en otros mercados o paises.”®

Ventajas para el comprador:

- puede pagar las mercancias cuando éstas ya le hayan llegado,
incluso después de revisarlas, y hasta puede eventualmente venderlas y

después pagar lo convenido por ellas.

Desventajas para el vendedor:

8 PATRICIO GARCIA A., “Importaciones: Operativa Bancaria y Comercial Practica”.
Santiago, Editorial Juridica Conosur. 165p.
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- Entrega las mercaderias, perdiendo todo facultad de disposicion

sobre ellas, sin disponer de una seguridad de pago suficiente,

- Surge la eventualidad de que, por acontecimientos de caracter
politico o econdmico, se dicten disposiciones normativas que dificulten,
retrasen o bloqueen la salida de fondos hacia el exterior, o al pais en

particular donde se encuentre el vendedor, y

- Sus flujos de caja permanecen inmovilizados hasta el momento
en que el comprador recibe y/o inspecciona las mercancias, o hasta que el

comprador encuentre satisfactorios los servicios prestados y efectue el

pago.

1.3 Cobranza (Gestién de Cobro de Documentos)

En este medio de pago, el vendedor prefiere entregar el
juego de documentos de embarque a un banco, para que éste, por
medio de su corresponsal en el pais del comprador, efectie la

gestion de cobro.
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Se trata de un pacto por medio del cual el vendedor embarca
las mercancias, y se envia conjuntamente con los documentos de
embarque y la factura, el correspondiente documento financiero
que se libra por parte del vendedor contra el comprador, y/o se
envian los documentos al banco del vendedor con instrucciones
precisas para que sea gestionado su cobro a través de un banco

corresponsal situado en el pais del comprador.

El autor Patricio Garcia A. define las Cobranzas como “el
proceso o el acto de presentar para su cancelacién un documento

financiero, que puede ser Cheque, Letra de Cambios o Pagaré a

una persona natural o juridica que se denomina Girado™®

Normalmente, los derechos sobre la mercancia no pasan al
comprador (a menos que el comprador sea el consignatario designado en
el documento de transporte) hasta que la letra de cambio o pagaré resulta
aceptado o pagado por el comprador y el banco entonces le endosa el
respectivo documento, con lo cual le transfiere la propiedad sobre las

mercaderia.

*PATRICIO GARCIA A. Ob. Cit., pag. 94.
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Las cobranzas estan por lo general mas relacionadas con la venta de

mercaderias que con la prestacién de servicios.

Bajo la Gestion de Cobro de Documentos, el vendedor debe tomar
ciertas precauciones, como, manejar informacion relativo a la solvencia
economica del comprador, obtener un anélisis politico y econémico sobre
el pais destinatario de la exportacion, no consignar las mercancias a
nombre del comprador ni tampoco a nombre del banco del comprador sin
haber obtenido el acuerdo previo de dicho banco, y, por daltimo,
establecer  formulas  alternativas de reventa, reembarque o0
almacenamiento de la mercancia en prevision de un posible

incumplimiento a la obligacion de pago por parte del comprador.

Este método de pago presenta tres variantes:

1.3.1.-Cobro Documentario o “Documentary Collection™:

El vendedor embarca la mercancia y obtiene los documentos de
embarque, librando, por lo general, junto con la correspondiente factura,
un instrumento de giro o documento financiero, ya sea a la vista o0 a
plazo, contra el comprador por el valor de las mercaderias. Luego entrega

este instrumento de giro y/o los documentos a su banco, el cual actla
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como su agente (banco remitente). Este banco acusa recibo de todos los
documentos indicados por el vendedor, y a continuacion los remite junto
con la orden de cobro al banco corresponsal (banco encargado del cobro),
generalmente situado en la misma ciudad del comprador. Actuando como
agente del banco remitente, el banco encargado del cobro notifica al
comprador la recepcidn del instrumento de giro y los documentos. Todos
éstos, y generalmente el derecho sobre la mercancia, son entregados al
comprador contra pago de la cantidad especificada o contra aceptacion
del instrumento de giro para pago en una fecha futura determinada. Es
frecuente, sin embargo, que cuando una cobranza es contra aceptacion, el
remitente solicite al banco corresponsal mantener la letra en custodia y
hacerla efectiva a su vencimiento. “Es conveniente destacar que en la
Cobranza los bancos intervinientes sélo tienen responsabilidad en el
cumplimiento de las instrucciones recibidas del Girador, pero no les cabe
responsabilidad ni compromiso alguno en lo relacionado con el pago.
Diremos, entonces, que los bancos son s6lo gestores y tramitadores de las

instrucciones recibidas.”*

La Cobranza Documentaria puede ser de dos tipos:

A. Cobranza Documentaria a la Vista.

W PATRICIO GARCIA A., Ob. Cit., pag. 97.
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En la Cobranza Documentaria a la Vista la entrega de |la
documentacién de embarque queda supeditada o restringida a que el
importador (Girado) cancele el valor total de la operacién incluyendo
todos los gastos y comisiones. También se le denomina “Cancelacion
contra entrega de Documentos” (Cash Against Documents”, con su

abreviacion CAD).

B. Cobranza Documentaria a Plazo.

En la Cobranza Documentaria a Plazo la entrega de la
documentacién de embarque, que, como sabemos, son titulo de dominio
de las mercancias en transito, queda sujeta o restringida a que el
comprador (Girado o Librado), previa la recepcion de los documentos de
embarque, acepte el documento financiero que los acompafa, el cual ha
sido girado por el vendedor a un plazo de vencimiento determinado,
previamente acordado por las partes al momento de concluir el contrato
de compraventa. Esta herramienta también es denominada “Entrega de
Documentos de Embarque contra Aceptacion” (Documents Against

Acceptance, D/A).

Segun el plazo de vencimiento que se puede acordar, tenemos:

24



B.1 Cobranza Documentaria con Vencimiento a Determinados Dias
Fecha de Embarque.

Que es aquella en la cual la Letra de Cambio es girada por el
exportador al plazo previamente acordado por las partes, el cual empieza
a regir desde el dia que consta en el Conocimiento de Embarque que la
carga fue recibida a bordo del medio de transporte. A falta de esta fecha,
el plazo comenzara a regir desde el dia el dia de emision de dicho

documento.

B.2 Cobranza Documentaria con Vencimiento a Determinados Dias
“Vista”.

Que es aquella en que el dia de vencimiento del documento
financiero emitido por el exportador de determinara a contar del dia que
el comprador lo acepte, es decir el dia que el Girado o Librado se acerque
al Banco Corresponsal a retirar los documentos de embarque. Este banco,
antes de entregarselos, le hara firmar la Letra de Cambios y, a contar de

ese dia, determinaré el dia de vencimiento del compromiso.

Ventajas para el vendedor:

- los cobros documentarios no son ni caros ni complicados,
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- permite al vendedor asegurar el control de los productos, puesto
que los titulos valores, esto es, los documentos que incorporan el derecho
al cobro no son entregados al comprador en tanto el pago o la aceptacion
no se produzcan. En caso contrario, el banco encargado del cobro, si esta
debidamente autorizado, puede gestionar la entrega de las mercaderias, o

bien su almacenamiento, seguro e incluso el reenvio al vendedor, y

- las cobranzas pueden facilitar la obtencidon de financiamiento

previo a la exportacion o con posterioridad a ese momento.

Desventajas para el vendedor:

- embarca la mercancia sin un compromiso de pago incondicional
por parte del comprador, no existe garantia de pago o pago inmediato por
parte del comprador ni de entidad bancaria alguna, e

- inmoviliza su capital en tanto no reciba los fondos.

Ventajas para el comprador:

- este medio de pago puede resultar conveniente al importador ya
que el pago se difiere hasta la llegada de las mercaderias, o incluso con

posterioridad a la llegada si se han acordado plazos para el o los pagos.
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Desventajas para el comprador:

- el incumplimiento en el pago de una letra de cambio y su

posterior protesto, pueden significarle obligaciones legales, y

- su reputaciéon comercial puede resultar dafiada si la cobranza no

resulta pagada.

1.3.2.-Cobro Simple o0 “Clean Collection”:

Se trata de un acuerdo por medio del cual el vendedor libra
unicamente un instrumento de giro o documento financiero contra el
comprador por el valor de las mercancias o servicios y presenta tal
instrumento de giro a su banco. El banco del vendedor (Banco Remitente)
envia el instrumento de giro junto a la orden de cobro a un banco
corresponsal (Banco encargado del cobro), que normalmente se ubica en
la ciudad del comprador. El autor Patricio Garcia A. las define como “un
documento financiero, cheque, letra de cambios, pagaré, el cual se
presenta para su cobro o cancelacion sin necesidad de ir acompafiado de

ningdn otro tipo de documento comercial anexo.”*

1 PATRICIO GARCIA A., Ob. Cit., pag. 95.
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1.3.3 -Cobro Directo o “Direct Collection™:

Es un acuerdo por medio del cual el vendedor obtiene una orden de
cobro de su banco que ha sido previamente numerada, habilitdndole de
esa forma a remitir directamente dicha orden para cobro al banco
corresponsal de su propio banco. Este tipo de cobranza acelera y agiliza
el trabajo administrativo. ElI vendedor envia a su banco (Banco
Remitente) una copia de las instrucciones, u orden de cobro, que ha sido
remitida directamente por el al banco corresponsal (Banco encargado del
cobro). El banco remitente trata esta transaccion de la misma forma que
un cobro documentario normal, como si hubiera sido procesada en su

totalidad por dicho banco remitente.

Las operaciones de cobranza son mas sencillas que las operaciones
de créditos documentarios, puesto que estdn compuestas, segin veremos,
de un menor numero de tramites y actuaciones tanto por parte de los
bancos como de las partes intervinientes. Ademas, en sus distintas
modalidades, los bancos siempre asumen menos responsabilidades, ya
que sélo tiene la calidad de simple intermediario en estas operaciones. La
Unica responsabilidad real que asumen tanto el banco remitente como el
corresponsal cobrador, es la de no entregar los documentos remitidos en

cobranza al librado sino se cumplen las condiciones de pago o de
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aceptacion o cualquier otra condicion, requeridas por el cedente y

deducidas las comisiones correspondientes, el producto de la cobranza.

Esta forma de pago se utiliza principalmente cuando existe una
mayor confianza del exportador en el importador y en el pais donde este
reside. En efecto, la cobranza no protege al librador ni contra la falta de
pago por parte del importador, ni del riesgo pais. S6lo lo protege contra
una eventual peérdida de la mercaderia, ya que los documentos de
embarque no seran entregados si el pago de los mismos no es efectuado,

independientemente de la razén por la cual no lo es.

1.4 Crédito Documentario, Acreditivo o Carta de Crédito

Este es el medio de pago que constituye el objeto principal
de este trabajo. Su estudio a cabalidad sera realizado a

continuacion.
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LAS CARTAS DE CREDITO @) CREDITO

DOCUMENTARIO

En primer lugar, debemos sefialar que el crédito
documentario es un medio de pago, que junto con los tratados en
el capitulo anterior, constituyen las principales herramientas de

pago en el comercio internacional.

La carta de credito consiste, en términos amplios, en un
instrumento o titulo comercial emitido por un banco, a peticion
de su cliente, en el cual autoriza a otro banco a pagar a una
persona natural o juridica que se designa, situada generalmente
en el extranjero, una vez que ésta cumpla con las condiciones

que el cliente le sefiale y que estan contenidas en él.

De esta manera, una vez concluido el contrato de

compraventa internacional entre el vendedor y el comprador,
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éste se acercara a su banco a solicitarle que abra o emita una
carta de crédito en Dbeneficio del vendedor, con las
caracteristicas que ellos estipulen, en la cual el banco asume el
compromiso de pagar al vendedor el precio estipulado por ellos,
en la forma y tiempo que se sefiale. Abierta la carta, el banco la
remitira a su banco corresponsal, que por lo general se ubica en
el pais y en la ciudad del vendedor, para que éste le notifique la

noticia de su apertura.

El vendedor, beneficiario del crédito documentario,
recibird entonces no solo la noticia de su apertura, sino que
ademas, y mucho mas importante, el compromiso asumido por
un banco de pagarle el precio estipulado, con lo cual contara con
la seguridad de recibir el pago, eliminando asi el temor de verse
ante un incumplimiento. Con esta certeza, procederd a enviar -
generalmente, por barco- las mercancias convenidas, en la forma

y lugar estipulados.
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Hecho el embarque, se dirigira al banco que se
comprometio a pagar, con todos los documentos que el crédito
documentario le exige —y que fueron estipulados por las partes-,
para que este banco los examine y, en caso de no hallar

disconformidad, proceda a efectuarle el pago.

Estos documentos, que en términos generales son el
Conocimiento de Embarque, las facturas, polizas de seguros,
etc, constituyen un resguardo para el comprador, puesto que le
garantizan que las mercaderias fueron embarcadas en la forma y
tiempo convenidos. De esta manera, se elimina el peligro del
incumplimiento del vendedor. “El Juego de Documentos de
Embarque tiene una importancia relevante, por cuanto al
vendedor/exportador le permite demostrar a la otra parte que el
contrato se ha cumplido y, por lo tanto, podra exigir la
cancelacion del valor acordado en la cotizacion, manteniendo,
por supuesto, concordancia con la modalidad de venta también
fijada en dicho contrato. Y al comprador/importador le permitira

en consecuencia, tener la seguridad que el bien transado por él
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ya va a su encuentro, y con dicha documentacién de embarque
en su poder podré iniciar y llevar a efecto los tramites legales de

internacién en su pafs”.*

Este banco remitird dichos documentos al banco que emitio
la carta de crédito, el que a su vez los reexaminara y, hallados
conformes, reembolsara al otro banco el monto que éste le haya
pagado. Inmediatamente procederda a comunicar al comprador el
hecho de que las mercancias fueron enviadas y los documentos

presentados por el vendedor fueron hallados conformes.

Por ultimo, el comprador de los productos se acercara al
banco a pagarle el valor convenido y éste le entregara o
endosard los documentos necesarios para que pueda retirar las

mercancias una vez que éstas lleguen a su pais.

De esta manera, podemos apreciar la triple funcion que

cumple una carta de crédito:

ZPATRICIO GARCIA A., Ob. Cit., pag. 87.
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1. En primer lugar, como hemos visto, es un medio de

pago.

2. En segundo lugar, es un medio de financiamiento de
operaciones internacionales, puesto que sera el banco el que
financiara la transaccién, y su cliente luego le reembolsara en
los términos convenidos este verdadero crédito. De esta manera
el Solicitante, al obtener la apertura de una carta de crédito, lo
que en realidad estd adquiriendo es un préstamo para financiar
la compra de los productos, el que deberd ser cancelado en la

forma, plazo e intereses estipulados.

3. Por altimo, los créditos documentarios son una gran
garantia, tanto para el comprador como para el vendedor, puesto
que el hecho que el banco asuma el compromiso de pagar al
exportador, le garantiza a éste que recibira oportunamente el
precio. Ademas, una vez que se presente al banco con todos los

documentos que se le exigen, éstos seran examinados por
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expertos en la materia, lo que le garantiza al importador que, al
menos en los papeles, el vendedor ha cumplido con enviar las
mercaderias convenidas, en la época y forma acordadas

previamente por las partes.

2.1. Clases de Crédito Documentario

Existen diversas clases de créditos documentarios, puesto

que éstos pueden tener distintos fines. Entre ellos distinguimos:

2.1.1 Carta de crédito Revocable e Irrevocable:

Esta distincidn se funda en si el crédito documentario puede
ser modificado o cancelado sin el consentimiento de su
Beneficiario. Asi, el irrevocable no puede ser ni modificado ni
dejado sin efecto unilateralmente por el Solicitante, lo que si
puede suceder si se trata de un crédito documentario revocable,
el que no requiere ni siquiera de notificacion al Beneficiario

para su valida cancelacién.
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2.1.2. Carta de crédito Confirmada y No Confirmada:

Esta clasificacion atiende al grado de responsabilidad que
asume el banco que se encarga de notificar al Beneficiario de la
carta del hecho de su apertura. Si este banco sélo se limita a
“avisar” el crédito, no adquiere otra responsabilidad que la de
actuar “con un cuidado razonable en el momento de comprobar

"13° por el

la aparente autenticidad del crédito que avisa
contrario, si este banco no so6lo se limita a notificar el crédito,
sino que ademéas lo “confirma”, su responsabilidad es mucho
mayor, puesto que se compromete ante el Beneficiario de la

carta, a pagarle su importe, siempre que éste se apersone

presentando todos los documentos que el crédito le exige.

2.1.3. Creédito documentario Directo:
La carta de crédito Directa es aquella en que los
documentos e instrumentos de giro que se libran solo obligan al

Banco Emisor ante el beneficiario, quien es el Unico que los

¥ Articulo 7 A de las UCP 500. Las UCP(uniform customs and practice for
documentary credits) es el conjunto de reglas mundialmente reconocidas, que regulan
el uso del crédito documentario en el comercio internacional, elaborada por la
Comision de Técnica y Practicas Bancarias de la Camara de Comercio Internacional.
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puede cobrar, y en caso de haber terceros adquirentes de los
mencionados titulos, ellos no pueden cobrarlos a nombre propio

sino s6lo a nombre del Beneficiario.

2.1.4. Crédito documentario Negociable:

El crédito documentario es Negociable cuando se sefiala que
la obligacion del banco obligado a pagar los instrumentos de
giro o documentos se hace extensiva a los terceros adquirentes
de ellos. Asi, esta carta de crédito es mas amplia que la anterior
en cuanto a quienes pueden presentarse ante dicho banco a

exigir el pago de los mencionados titulos.

2.1.5. Crédito documentario Rotativo:

Este tipo de crédito documentario, también conocido como
“revolving”, se renueva constantemente por un mismo monto y
durante el o los periodos que el Solicitante sefiale. De esta
manera, cuando un importador es cliente habitual de un
vendedor situado en el extranjero, no requieren abrir todos los

meses ante un mismo banco una carta de crédito por un mismo
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importe, puesto que ésta se renueva, permitiendo su
reutilizacion por todo el tiempo o por las veces que se estipule.
Asi se facilitan ciertos tramites, abaratando los costos de

apertura y eliminando algunos plazos.

2.1.6. Crédito documentario con “Clausula Roja”:

Esta carta de crédito permite, a peticion del Solicitante,
anticipar fondos al Beneficiario con anterioridad a que éste se
presente en el banco con los documentos requeridos a exigir su
pago. De esta manera se le realizan al vendedor pagos
adelantados, siempre por peticion del Solicitante y bajo su

responsabilidad.

2.1.7. Crédito documentario “Standby”:

Esta categoria de carta de crédito no constituye ni un medio
de pago ni un medio para financiar operaciones de comercio
internacional, sino que mas bien constituye una forma de
garantizar dichas operaciones. Se trata de una garantia que

adquiera la forma de una carta de crédito, puesto que se abren
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cuando una persona quiere asegurar el cumplimiento de una
obligacion y consisten en un compromiso que asume un banco,
siempre a peticion de parte, de pagar a un tercero, el
Beneficiario, una suma de dinero sefialada, una vez que éste se
presente en sus oficinas presentando los documentos que
acreditan el incumplimiento del Solicitante, los que se indican
en ella. Son, por lo tanto, un resguardo para el acreedor de
operaciones internacionales, que aseguran su cumplimiento por

un banco en subsidio del deudor.

2.1.8. Crédito documentario “Transferible”:

En este tipo de carta de credito se autoriza expresamente al
Beneficiario a transferir su derecho a utilizarla a una tercera
persona, el Segundo Beneficiario, de manera que el banco se ve
obligado a poner el credito documentario total o parcialmente a
disposicion de él, quien podra presentarse ante el banco con los
documentos que el crédito exige, a solicitar su cumplimiento. Su

uso se da, por lo general, en operaciones que requieren de
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intermediarios o agentes, de modo que se emiten a favor de

éstos, y ellos lo transfieren.

Estas son las principales categorias y clasificaciones de
créditos documentarios que existen, sin perjuicio de otras que,
al igual que las mencionadas, son tratadas en el capitulo

correspondiente de este trabajo.

Constituye un principio fundamental de toda operacion
efectuada a través de un crédito documentario, el hecho que toda
ella se radica en documentos, esto es, todas las operaciones y
actos que se efectuan sélo giran en torno a papeles, por lo que ni
los bancos ni los clientes entran en confirmar las mercancias in
situ, sino que sélo revisan documentos en que consten los
hechos solicitados. Esto trae aparejado el hecho que los bancos
cuentan, como regla muy general, de una seccion especializada

en el estudio de ellos, para dar mayor garantia a sus clientes.
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Por otra parte, de aqui emana la importancia de seleccionar
cuidadosa y detalladamente los documentos que debe presentar
el Beneficiario de un crédito documentario ante el Banco
Pagador al exigir su cumplimiento, puesto que en ellos radica la
certeza del envio conforme a lo solicitado. Por lo general, éstos
son: Conocimientos de Embarque o “Bill of Lading” (B/L),
Certificados de Origen y de Inspeccion, Polizas de Seguros y

Facturas, entre otros.

Cabe hacer presente, a estas alturas, que todo lo recién visto

serd materia de un estudio a mayor profundidad en los proximos

capitulos de este trabajo.

2.2. Ventajas de La Carta de Crédito:

2.2.1 Facilita la financiacién a las partes
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. Aporta a una transaccion concreta un soporte
crediticio independiente a cualquier transaccion y una promesa

de pago bien definida.

o Satisface las necesidades financieras tanto del
vendedor como del comprador al proporcionar a ambas partes la
solvencia crediticia de un banco, lo que es distinto a aportar

fondos bancarios.

o Permite al comprador solicitar un precio de venta
inferior, asi como un plazo de pago mas conveniente al que

permitiria una reposicion de fondos o una cobranza.

o Reduce o elimina el riesgo del crédito comercial, al
estar garantizado el pago por parte del banco que emite el
crédito documentario. El vendedor ya no tiene necesidad de
confiar en la voluntad y en la capacidad de pago del comprador,

0 en su reputacion comercial.
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o Reduce algunos riesgos politicos y cambiarios, aunque
no necesariamente los elimina. Asi, el articulo 17 de las UCP
500 dispone:

“Los bancos no asumen obligacidon ni responsabilidad con
respecto a las consecuencias resultantes de la interrupcion de su
propia actividad por catastrofes naturales, motines, disturbios,
insurrecciones, guerras o cualesquiera otras causas que estén

fuera de su control, o por cualquier huelga o cierre patronal.”

o No requiere necesariamente una provision de fondos,
ya que el banco emisor puede que no solicite al comprador una

garantia dineraria a su obligacion en el crédito documentario.

o Permite al vendedor, eventualmente, obtener
financiamiento para comprar materia prima o para manufacturar
productos que seran luego enviados bajo el crédito

documentario.
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2.2.2. Constituye el mejor medio para asegurar el cumplimiento

de las obligaciones emanadas del contrato de compraventa

o El vendedor puede confiar en recibir el pago con
mucha mayor tranquilidad, puesto que la reputacion financiera y
crediticia de un banco es mayor que la del comprador. Resulta
mejor garantia la obligacion de un banco a pagar contra
presentacion conforme de documentos, que similar compromiso

por parte del comprador.

o El comprador puede confiar en que su banco
rechazara todo pago al vendedor mientras los documentos no
estén conformes a los términos y condiciones requeridos por el
crédito documentario, por lo que es altamente conveniente para
el vendedor que este examen se haga lo mas pronto posible, ya
que esto le permite una rapida correccion de cualquier
discrepancia. Con el sistema de cobranzas documentarias, estas

discrepancias son descubiertas con mayor posterioridad, ya que
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los documentos son chequeados por el mismo comprador, lo que

dificulta su correccion.

o Los documentos requeridos en la carta de crédito
constituyen prueba de suficiente peso de que las debidas
mercaderias han sido correctamente enviadas (aunque siempre
existe una posibilidad que los documentos resulten imprecisos o
no auténticos).

2.2.3. Garantiza que los documentos seran analizados por

expertos

o El comprador tiene la certeza que los documentos
requeridos por el crédito documentario (si se emite sujeto a las
UCP) deberan ser presentados en estricto cumplimiento con los
términos y condiciones del crédito documentario y con lo
previsto en las UCP 500, lo que constituye uno de los pilares

esenciales de todo este mecanismo de pago.

45



o El comprador tiene la seguridad que los documentos
presentados serdn examinados por personal bancario

especializado en la operativa del crédito documentario.

2.3. Riesqgos Inherentes a la Carta de Crédito:

La carta de crédito, a pesar de presentar innumerables
ventajas, no cubre todos los riesgos que lleva envuelta una

operacion de comercio internacional.

o Para el comprador, el riesgo radica en que todo el
sistema de cartas de crédito gira y funciona sdlo en torno a
documentos y no bienes, mercancias o mercaderias con lo que,
muy eventualmente, podria suceder que las mercancias no estén
fielmente representadas en los respectivos documentos. Al
respecto, el articulo 15 de las UCP 500 sefiala que los bancos
“no asumen obligacion o responsabilidad respecto a la forma,
suficiencia, exactitud, autenticidad, falsedad o valor legal de

documento alguno, ni respecto a las condiciones generales o
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particulares que figuren en los documentos o que se afladan a
ellos; tampoco asumen obligacion o responsabilidad alguna por
la descripcion, cantidad, peso, calidad, estado, embalaje,
despacho, valor o existencia de las mercancias representadas por
cualquier documento, ni tampoco respecto a la buena fé, a los
actos y/o a las omisiones, a la solvencia, al cumplimiento de las
obligaciones o a la reputacion de los expedidores, de los
transportistas, de los transitarlos, de los consignatarios o de los
aseguradores de las mercancias o de cualquier otra persona

quien quiera que sea.”

o Para el vendedor, el Unico riesgo consiste en que los
documentos que debe presentar deben ser exactamente iguales a
los solicitados, por lo que cualquier disconformidad obstara a
que reciba el pago. Es, por tanto, muy importante que analice
con detencion las clausulas de la carta de crédito para tener

seguridad de que podra cumplir con todas sus condiciones.
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o Para el Banco Emisor, el riesgo esta representado por
el poco control que tiene sobre el valor real de las mercaderias,
su calidad y cantidad, principalmente porque las mercaderias
son la garantia que tiene el banco emisor sobre la operacidn

documentaria.

o Para el Banco Corresponsal, el riesgo consiste en que
es sumamente importante que el banco confirmante, pagador o
negociador, efectué correctamente el examen de los documentos
de embarque, es decir, verifique si dichos documentos
corresponden exactamente a los exigidos por el crédito
documentario. De acuerdo con el resultado de este examen,

debera decidir si efectia o no el pago al beneficiario.

El riesgo es mayor cuando el banco es confirmante o
pagador, ya que en estos casos, cualquier error en la
interpretaciéon del crédito, o en la revision de los documentos,
puede darle al ordenante una razon valida o un pretexto, para

rechazar la documentacion.
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NATURALEZA JURIDICA DE LAS CARTAS DE

CREDITO

La naturaleza juridica de los créditos documentarios es una
materia de gran importancia y respecto de la cual no hay
unanimidad entre los autores. Su importancia radica
principalmente en el hecho que una vez que determinemos cual
es la naturaleza juridica de los diversos actos que componen la
carta de crédito, sabremos cual es la legislacion aplicable a
dicha operacién, lo que cobra un valor fundamental en caso de
presentarse controversias entre las partes y al momento de
determinar las responsabilidades que puedan surgir por el
incumplimiento de algunas de las obligaciones que emanan de

una carta de crédito.

Para analizar este tema, hemos elegido ir analizando las

principales caracteristicas de las cartas de crédito y sus
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diferencias con otros medios de pago existentes en el comercio
internacional, con el fin de ir dandole una fisonomia propia al

crédito documentario.

3.1. Es un acto juridico complejo:

Si consideramos al crédito documentario como toda una
operacion y serie de actos que la conforman, concluimos que la
carta de crédito es un acto juridico complejo, compuesto de
diversos actos juridicos distintos, aunque ligados por una misma
finalidad econdmica. “Los actos juridicos que la componen
conservan su individualidad propia y son independientes entre
si, de manera tal que cada uno de ellos tiene efectos relativos, es

decir, restringidos a las partes que intervinieron en é1”*.

Siguiendo con esta idea, podemos sefalar que en una
operacion con crédito documentario, se entrelazan e interactuan,

al menos, tres contratos distintos, a saber:

Y RODRIGO WINTER , ob. Cit., pag. 13.
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1. En primer lugar, el contrato de compraventa
internacional de mercaderias entre comprador y vendedor, en el
cual ambas partes consienten, a lo menos, en la mercancia, su

precio, el medio de pago y de transporte.

Es importante destacar que la compraventa internacional de
mercaderias se rige por las normas contenidas en la Convencién
de la ONU sobre Compraventa Internacional de Mercaderias de
1980, tratado internacional que fue aprobado por Chile con
ciertas reservas y publicado en el Diario Oficial el 03 de
Octubre de 1990, constituyendo desde entonces ley de la

Republica.

2. En segundo lugar, el pacto sobre solicitud de credito

y garantia o el pacto de reembolso celebrado entre el comprador

(Solicitante) y el Banco Emisor.
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Esta es una relacion de caracter nacional, que se rige por el
derecho interno de cada pais y por las normas especiales

establecidas por cada banco.

3. En tercer lugar, el crédito documentario entre el
Banco Emisor y el Beneficiario. Si el crédito documentario es
confirmado por un tercer banco, el banco que confirma el
crédito establece su propio compromiso contractual con el

beneficiario, que es adicional al del banco emisor.

Esto sin considerar otros contratos involucrados, como los

de Transporte y Seguro, que seran tratados en su oportunidad.

Cada vinculo contractual es totalmente independiente de los
otros, y regula las relaciones entre las partes que corresponda a
cada caso. El articulo 3 (a) de las UCP 500 reconoce esa
relacion y establece:

“Los créditos son, por su naturaleza, operaciones

independientes de las ventas o de cualquier otro contrato en los
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que puedan estar basados y a los bancos no les afectan ni estan
vinculados por tal/es contrato/s, aun cuando en el Crédito
documentario se incluya alguna referencia al/a los mencionado/s
contrato/s. Por lo tanto, el compromiso por parte de un banco de
pagar, aceptar y pagar instrumento/s de giro o negociar y/o
cumplir cualquier otra obligacién incluida en el Crédito no esta
sujeto a reclamaciones o excepciones por parte del solicitante,
resultantes de sus relaciones con el banco emisor o con el

beneficiario.”

A continuacion, el articulo 3 (b) de las UCP 500 reafirma
esta independencia y dispone:

“El beneficiario no podré, en ningun caso, hacer uso de las
relaciones contractuales existentes entre los bancos o entre el

Solicitante y el banco emisor.”

Con esta independencia, se garantiza que las eventuales
disputas que se produzcan entre el comprador y el vendedor

surgidas en razén del contrato de compraventa celebrado entre
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ellos, no influiran en el crédito, ni afectaran el derecho
contractual del banco emisor. En todo caso, hay que tener
presente que, no obstante esta independencia, el crédito
documentario debe ser abierto de acuerdo a las condiciones

especificadas en el contrato de venta.

3.2 La relacién entre Solicitante y el Banco Emisor es un

mandato comercial y especificamente una comisidn

mercantil:

Como ya se sefialé en el capitulo segundo de la presente
obra, el credito documentario, en su esencia, consiste en que una
persona encarga a un banco que éste se comprometa a pagar a un
tercero una suma cierta de dinero contra la presentacién
conforme de determinados documentos. ElI banco, por tanto se
obliga para con un tercero a instancias de su cliente, pero no en

representacion de él, sino a su propio nombre.
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Nuestro Codigo de Comercio, en sus articulos 233 y 235,
dispone:

“El mandato comercial es un contrato por el cual una
persona encarga la ejecucion de uno o méas negocios licitos de
comercio a otra que se obliga a administrarlos gratuitamente o

mediante una retribucion y a dar cuenta de su desempefio.”

“El mandato comercial toma el nombre de comision cuando
versa sobre una o méas operaciones mercantiles individualmente

consideradas.”

Pues, es manifiesto que el contrato entre el Solicitante y el
Banco Emisor constituye una comisién mercantil ya que es el
solicitante quien le encarga al banco emisor la apertura de una
carta de crédito y a efectuar el pago, generalmente procedente
de una importacién de mercaderias, al beneficiario que se sefiala
en el credito documentario. En virtud de esta relacidn

contractual existente entre el solicitante y el banco emisor, es
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este ultimo el que personal y directamente se obliga con un

tercero, llamado beneficiario.

Por su parte, el articulo 254 del Cdédigo de Comercio
sostiene que “el comisionista puede obrar a nombre propio o0 a
nombre de sus comitentes”. A su vez, el articulo 255 del mismo
cuerpo legal prescribe que “el comisionista que obra a su propio
nombre se obliga personal y exclusivamente a favor de las
personas que contraten con el, aun cuando el comitente se halle
presente a la celebracion del contrato, se haga conocer como
interesado en el negocio, o sea notorio que éste ha sido

gjecutado por su cuenta”.

Segun la definicion legal consagrada en el Coédigo de
Comercio, para que exista la comision mercantil deben reunirse
los siguientes requisitos:

1. Que se trate de una o mas operaciones mercantiles.
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2. Que dichas operaciones estén individualmente

determinadas®.

Como se sefialarda mas adelante en el presente capitulo, la
apertura de una carta de crédito por parte de un banco (por
solicitud de un cliente) es un acto de comercio, segun lo

establece el niamero 11, articulo 3 ° del Cédigo de Comercio.

Por otra parte, la apertura de una carta de credito y el
cumplimiento de las obligaciones que en se contienen son

operaciones individualmente determinadas.

En virtud de lo anterior, es plenamente aplicable al vinculo
contractual existente entre el solicitante y el banco emisor las
normas consagradas a propoésito del mandato comercial en el

Codigo de Comercio y en especial de la comision mercantil.

 RICARDO SANDOVAL LOPEZ. “Derecho Comercial, Organizacion Juridica de la
Empresa Mercantil. Parte General”. Tomo |. Pag.212. Editorial Juridica de Chile. 4a
edicién, 1997.
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3.3 La emisién de la carta de crédito por el Banco emisor es

una declaracion unilateral de voluntad:

La naturaleza juridica de la carta de crédito propiamente tal,
es una materia que no ha sido desarrollada a cabalidad por los
autores y en la que tampoco existe unanimidad en la doctrina.
La falta de un cuerpo legal en nuestro pais que regule
expresamente el crédito documentario y la casi inexistente

jurisprudencia sobre el tema ha contribuido en este aspecto.

Rodrigo Winter Igualt sostiene que la emision de una carta
de crédito constituye: “una oferta irrevocable de celebrar un
contrato innominado dirigido al beneficiario, y que éste acepta
simultaneamente con el ejercicio de los derechos que el contrato

le confiere”.

No compartimos el punto de vista del sefior Winter Igualt,

ya que consideramos que la emision de una carta de crédito y la
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obligacion que contrae el banco en virtud de ella no emanan de

un acto juridico bilateral.

Los actos juridicos bilaterales, como es sabido, requieren de
la concurrencia de dos voluntades distintas para su
perfeccionamiento. En las cartas de crédito en cambio, no se
requiere de dos voluntades para que ésta se perfeccione sino que
quedan perfectas por su sola emisién. ElI hecho que el
beneficiario cumpla con las condiciones exigidas por el crédito
documentario para el pago no implica que con ese acto se este
perfeccionando la carta de crédito, sino que se esta dando
cumplimiento a los requisitos establecidos en el mismo
documento para exigirle al banco emisor el cumplimiento de la
obligacion, que previamente habia contraido, de pagarle una
determinada suma de dinero contra la presentacién conforme de

ciertos documentos.

Reafirma nuestra postura el hecho que la apertura de una

carta de crédito no coincide con la definicion que

59



tradicionalmente la doctrina ha dado de oferta’, entendiéndola
como un acto juridico unilateral por el cual una persona propone
a otra la celebracion de una convencion en téerminos tales que
para que esta quede perfecta, baste con que el destinatario de la
oferta simplemente la acepte. Es del caso que el banco emisor en
ningn momento propone al beneficiario la celebracion de una
determinada convencion, ni siquiera la apertura de una carta de

crédito en su favor.

Pensamos que este es el principal error de la postura de
Rodrigo Winter Igualt, ya que supedita el perfeccionamiento de
la carta de crédito a la voluntad del beneficiario, lo que, como
se explicd, no es acertado. Por otra parte, en ningan cuerpo legal
o disposicion reglamentaria que regule la materia y menos por
las UCP, que es la fuente rectora de los créditos documentarios,
se exige la voluntad del beneficiario para el perfeccionamiento

del crédito documentario.

% LLa formacién del consentimiento esta regulado en el Cédigo de Comercio, segun el
cual para que se forme se requiere de la concurrencia de dos actos juridicos
unilaterales: la oferta y la aceptacion.
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En nuestra opinidn, la carta de créedito es una declaracién
unilateral de voluntad, pues, como se ha sefialado ésta se
perfecciona y el banco emisor resulta obligado desde el

momento en que ésta es emitida.

La doctrina de la declaracion unilateral de voluntad sostiene
que una persona (natural o juridica) puede por su voluntad
transformarse en deudor, sin que intervenga la voluntad de otra.
“Es de todos modos necesaria la intervencion del acreedor que
acepte su derecho, ya que nadie puede ser obligado a adquirir
éstos contra su voluntad, pero la obligacion no nace cuando el
acreedor acepta o ejerce su derecho, sino desde el momento en
que ha sido creada por la voluntad unilateral de quien se

»17

obliga”™".

Aunque en nuestra legislacion no se reconoce expresamente

la validez de la declaracion unilateral de voluntad como fuente

" RENE ABELIUK MANASEVICH. “Las Obligaciones”. Tomo |, Pag. 145 y 146.
Editorial Juridica de Chile.
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de las obligaciones, segun se desprende de los articulos 1437 y
2284 del Codigo Civil, en la actualidad esta teoria se ha ido
imponiendo en diversas legislaciones extranjeras. Sin embargo,
existen casos especificos en que nuestra legislacion reconoce a
la declaracion unilateral como fuente de las obligaciones, como
la oferta sujeta plazo (articulo 99 del Cdédigo de Comercio), la
promesa de recompensa (articulo 632 del Cédigo Civil) y los

titulos al portador (Ley 18.092).

3.4 La emision de una carta de crédito constituye un acto de

comercio:

En nuestro pais, como bien es sabido, los bancos estan
regidos por el Decreto con Fuerza de Ley N° 252, Ley General
de Bancos, modificado por el DFL N° 3 del 19 de Diciembre de
1997, la que regula de manera taxativa las operaciones que éstos
pueden realizar. Es asi como en su articulo 69 N° 10, permite a
los bancos comerciales de nuestro pais “Emitir cartas de

crédito”.
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Por su parte, el Codigo de Comercio nos sefiala en su
articulo 3°:

“Son actos de comercio, ya de parte de ambos contratantes,
ya de parte de uno de ellos:

11. Las operaciones de banco, las de cambio y corretaje.”

Queda claro, entonces, que para los bancos la emision de
créditos documentarios es siempre una actividad mercantil,
independiente de quien sea el Solicitante, y de cual fuera el

motivo de apertura o emision del crédito.

3.5 EIl crédito documentario no es una orden de pago:

Si bien las cartas de crédito y las 6rdenes de pago tienen
algunas similitudes, como que en ambas las partes intervinientes
reciben los mismos nombres (Ordenante o Solicitante, Banco
Emisor, Banco Designado y Beneficiario), y en ambas se

presupone un pago que debe efectuarse al Beneficiario de
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acuerdo a las instrucciones del Solicitante, estos medios difieren

en su naturaleza.

Asi, podemos sefialar, al menos, las siguientes diferencias:

La principal de todas es que el crédito documentario por lo
muy general conlleva una relacion de credito, tanto entre el
Solicitante y el Banco Emisor, como entre éste y el Banco
Designado. A pesar que por lo general los bancos exigen una
cobertura para la emision de la carta, excepcionalmente ésta
llega al 100% del crédito, y por lo general este monto debe ser
cubierto con posterioridad a que el banco haya pagado el total
del importe de la operacién. A su vez, el Banco Emisor
reintegrard los fondos al Designado o al Confirmador en su caso,
segun lo que veremos en su oportunidad, una vez que éste ya

haya pagado al Beneficiario.

La orden de pago, por su parte, no involucra un crédito,

puesto que al momento de emitirse, el Solicitante ya ha abonado
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su valor al Banco Emisor, y éste, a su vez, ha puesto a
disposicion del Banco Pagador los fondos necesarios para su

ejecucion.

La orden de pago ordinariamente es revocable, mientras, y
como veremos mas adelante, la carta de credito es ordinaria y

naturalmente irrevocable.

El crédito documentario es esencialmente condicional, en

cambio la orden de pago puede ser condicional o, lo que es mas

frecuente, incondicional.

3.6 EI crédito documentario no es una garantia:

A pesar de que ambos cumplen la funcion de dar al
Beneficiario la completa seguridad de que los términos de la
operacion, contrato o acuerdo seran completamente cumplidos
por parte del deudor (en estos casos el Solicitante), tienen una

fundamental diferencia: tratdndose de la garantia, la obligacion
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del banco se hace efectiva por la presentacion, de parte del
Beneficiario, de documentacion que acredite el incumplimiento
del Solicitante, o bien en el caso que sea el Solicitante quien sea
incapaz de presentar documentacion suficiente de acreditar su
cumplimiento. En el caso de la carta de crédito, en cambio, la
obligacion de pagar del Banco Emisor constituye la regla, y se
hace efectiva cuando el Beneficiario presenta la documentacién

requerida por el propio crédito documentario.

Es importante destacar que la carta de crédito stand by'
una clase dentro de los créditos documentarios, constituye la
unica excepcion a esta regla ya que por su especial naturaleza si
es una garantia sujeta a plazo otorgada por el banco emisor en
virtud de la cual el banco se obliga frente a un tercero
(beneficiario) a pagarle a su requerimiento una cierta cantidad
de dinero cuando el solicitante de la carta de crédito stand by ha

dejado cumplir alguna obligacién con dicho tercero.

8 Las cartas de créditos stand by seran tratadas en el capitulo 6 de la presente
memoria.
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MARCO REGULATORIO

Los diversos actos juridicos que conforman el crédito
documentario y éste en su conjunto se rigen principalmente por

las siguientes normas y cuerpos legales:

4.1 Convencion de las Naciones Unidas Sobre Garantias

Independientes y Cartas de Crédito Contingente

La Convencion de las Naciones Unidas sobre garantias
independientes y cartas de crédito contingente fue aprobada por
la Asamblea General en su resolucion 50/48, de 11 de Diciembre
de 1995, quedando ese mismo dia abierta a la firma de los

Estados.
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Esta convencion fue preparada por la Comision de las
Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,

CNUDMI®,

Segun la CNUDMI, “la convencién sobre garantias
independientes y cartas de crédito contingente tiene por objeto
facilitar el empleo de las garantia independientes y de las cartas
de crédito contingente, especialmente en paises donde se
acostumbra a utilizar uno sélo de esos instrumentos”®. Este tipo
de promesa (término neutro utilizado por la convencién para
designar uno y otro tipo de obligacion documentaria)
independiente sometido al réegimen de la Convencion es una de
las herramientas basicas del comercio internacional, ya que se
recurre a este tipo de promesas en diversas situaciones, como

por ejemplo garantizar el cumplimiento de obligaciones

¥ A la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional
en idioma inglés se le conoce como UNCITRAL. Esta comisién es un dérgano
intergubernamental de la Asamblea General, creada en 1960, que prepara
instrumentos de derecho mercantil internacional destinados a facilitar y

modernizar el comercio internacional y a armonizar las reglas que lo rigen.

% Nota explicativa de la Convencién sobre Garantias Independientes y Cartas de
Crédito Contingente elaborada por la UNCITRAL.
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contractuales en materia de construccion, de suministro o de
pago comercial; el reintegro de un anticipo, cuando este haya de
ser reembolsado; el reembolso del pago efectuado en
cumplimiento de otra obligacién; la emisién de cartas de crédito
comercial y la cobertura de polizas de seguros; y la solvencia de

prestatarios tanto publicos como privados.

“La Convencion da respaldo legal a la autonomia de las
partes para remitir de comun acuerdo a ciertas reglas o practicas
comerciales como las Reglas y Usos Uniformes relativos a los
Créditos Documentarios (UCP) publicadas por la Camara de
Comercio Internacional (CCl o ICC, en inglés), o a otras reglas
0 practicas que puedan ir surgiendo respecto de las cartas de
crédito contingente, y a las Reglas Uniformes relativas a las
garantias pagaderas a su reclamacion (RUG), recopiladas
asimismo por la CCIl. Ademas de ser esencialmente compatible
con estas reglamentaciones basadas en practicas comerciales, la

Convencidn sirve para complementar esas practicas comerciales
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al resolver cuestiones que no pueden ser resueltas mediante ese

tipo de norma”? .

La Convencion entré en vigencia el 1° de enero del 2000,
al ser ratificado por 5 paises; Ecuador, Salvador, Kuwait,

Panamay Tunez.

El Congreso de nuestro pais, hasta la fecha, no ha ratificado
el tratado en cuestion, no siendo por tanto obligatoria su
aplicacion y el apego a sus normas en los créditos
documentarios que se emitan en el pais o cuyos beneficiarios se

hallen Chile.

4.2. Reglas y Usos Uniformes Relativos a los Créditos

Documentarios, ICC UCP.

Las UCP (Uniform Customs and Practice for Documentary

Credits), es el conjunto de reglas mundialmente reconocidas,

! Nota explicativa de la Convencioén.
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que regulan el uso de los créditos documentarios en el comercio
internacional, elaborada por la Comision de Tecnicas y Practicas

Bancarias de la Camara de Comercio Internacional?.

El Sr. Rodrigo Winter lIgualt, en su libro “Las Cartas de
Crédito Stand By”, sefiala que las reglas y usos uniformes
aplicables a los créditos documentarios es un cuerpo de normas
que intenta uniformar las practicas, usos y costumbres de los
bancos en materia de créditos documentarios, facilitando con

ello el comercio y las transacciones financieras internacionales.

Estas reglas han estado en constante estudio y revision por
parte de la Comision de manera de ir recogiendo las necesidades

actuales del comercio internacional. El resultado de la ultima

2 La Camara de Comercio Internacional es una organizacién no gubernamental,
fundada en 1919, que representa a miles de compafias y organizaciones

comerciales en méas de 130 paises.
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revision efectuada son las UCP 500, que entraron en vigencia el
1° de Enero de 1994.%

La importancia de estas normas, queda de manifiesto con el
hecho de que la anterior version de ellas, las UCP 400, revisadas
en 1983, fueron adoptadas por bancos y asociaciones bancarias

de mas de 160 paises.

Respecto a cual es la naturaleza juridica de las UCP, y por
tanto, cual es la fuerza obligatoria que tienen en nuestro
ordenamiento es un tema aun en desarrollo. El articulo 1° de las
UCP 500 establece que estas reglas se aplicardan a todos los
créditos documentarios en los que se las haya incorporado en su
texto. Sefialando que ellas obligan a todas las partes, a menos

que expresamente se estipule otra cosa.

“El articulo citado significa que la aplicacion de las Reglas

exige una adhesion voluntaria a ellas por parte de las personas

2 La primera version fue la de 1924, a la que le han sucedido las de 1934, 1951,
1962, 1974 y 1983.
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que intervienen en una carta de crédito, la que se da por
establecida al incorporar su texto una referencia explicita en tal

sentido”?

Sin perjuicio de lo anterior, algunos autores les dan a estas

reglas y usos ademas el valor de costumbre o uso mercantil.

“La costumbres mercantiles son normas de derecho objetivo,
creadas por la observancia repetida, uniforme y constante de los
comerciantes en sus negocios”®. El Cédigo de Comercio
confiere a la costumbre el rol de fuente formal del derecho y el

caracter de elemento interpretativo.

A juicio del Sr. Rodrigo Winter Igualt es dudoso que las
Reglas y Usos Uniformes reunan los requisitos establecidos en
el articulo 4° del Codigo de Comercio, en el sentido de que los

hechos, para constituir costumbre mercantil, con el valor de

* RODRIGO WINTER IGUALT, Ob, cit, pag. 25.

% RICARDO SANDOVAL LOPEZ, Derecho Comercial, Tomo |, Ed. Juridica de
Chile.1994.
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suplir el silencio de la ley, deben haber sido reiterados por un
largo espacio de tiempo. Lo que queda en evidencia con las
sucesivas revisiones que han experimentado las UCP a lo largo

de los afos.

Las reglas y Usos Uniformes podrian tener el valor de
costumbre s6lo en la medida que constituyera una recopilacién

de las costumbres vigentes en materia de cartas de crédito.

Sin embargo, se observa que la elaboracion de las Reglas y
Usos Uniformes obedeciéo fundamentalmente al propdsito de
procurar la uniformacion de las reglas en materia de cartas de

crédito, facilitando de esta forme el comercio internacional.

Queda claro, en consecuencia, que las UCP no son una
mera recopilacion de las costumbres existentes en materia de
cartas de crédito: mas bien constituyen un proceso de creacién

de normas que empiezan a ser aplicadas a partir de su dictacién.
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Otros autores sostienen que “las Reglas y Usos Uniformes
constituyen, como su nombre lo indica, son usos mercantiles que
segun el articulo 1546 del Cddigo Civil se entienden
incorporados en la ejecucion de buena fé de los contratos y a los
que se refiere el articulo 6° del Cdédigo de Comercio, segun el
cual estos usos mercantiles sirven para determinar el sentido de
las palabras o frases técnicas del comercio y para interpretar los

actos o convenciones mercantiles.?®

Es importante destacar la incorporacion explicita que hacen
las partes de la aplicacion de las UCP a las cartas créditos que
se emiten es mas que una practica generalizada en el comercio
internacional, ya que la mayoria de los bancos exigen como
requisito para la apertura de una carta de crédito que el
solicitante acepte que este acto complejo se rija por las reglas

contenidas en la UCP.

% JUAN CARLOS VARELA MORGAN, “El Acreditivo”, Ed. Juridica de Chile,
1960, 35p.
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Por otra parte, uno de los principios basicos que rigen
nuestro derecho es la autonomia de la voluntad y la libertad
contractual, en virtud de los cuales las partes son libres para
determinar el contenido y las reglas que regiran sus relaciones
juridicas siempre que estas no sean contrarias a las normas de

orden publico vigentes en nuestro ordenamiento.

Por tanto, y en virtud del articulo 1545 del Codigo Civil que
prescribe que “Todo contrato legalmente celebrado es una ley
para los contratantes, y no puede ser invalidado sino por su
consentimiento mutuo o por causas legales”, las partes del
contrato internacional, cuya celebracién origina la apertura de
una carta de crédito, y el banco emisor posteriormente pueden
libremente determinar expresamente que sean las normas de las
UCP 500 las que rijan las cartas de créditos, haciendo una
mencidn expresa en tal sentido en el crédito documentario. A
partir de esa expresa mencién la observancia a las UCP 500 pasa

a ser obligatoria para las partes intervinientes.
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4.3. Recopilacion de normas de la Superintendencia de Bancos e

Instituciones Financieras.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
es una institucion autonoma de derecho publico, cuyo estatuto
juridico esta contenido en el Titulo I, del texto refundido de la
Ley General de Bancos, D.L. N° 3 del Ministerio de Hacienda de

1997.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
dentro de su potestad normativa, ha dictado diversas normas
para regular y optimizar la actividad bancaria y financiera del

pais, tratando especificamente en ellas a las cartas de crédito.

Estas normas son vinculantes para los bancos y demas
instituciones financieras en nuestro pais en virtud del mandato
legal contenido en el articulo 26° de la Ley General de Bancos
que establece que *“sin perjuicio de las facultades que esta ley

confiere, la Superintendencia tendra, respecto de las
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instituciones fiscalizadas y en lo que proceda, las que las leyes
otorgan a la Superintendencia de Valores y Seguros”. Por su
parte, el D.L. N° 3.538 del Ministerio de Hacienda, que crea la
Superintendencia de Valores y Seguros, en su articulo 4° letra
a) establece que la Superintendencia esta investida de las
siguiente atribucion general “interpretar administrativamente, en
materias de su competencia, las leyes, reglamentos y demas
normas que rigen a las personas o entidades fiscalizadas, y fijar
normas, impartir instrucciones y dictar oOrdenes para su

aplicacion y cumplimiento”.

Finalmente, es de gran relevancia destacar que, como se
sefiald6 en el capitulo anterior, el crédito documentario esta
compuesto por un conjunto de actos independientes pero unidos
por una misma finalidad economica. Por tanto, la legislacion
aplicable a la carta de crédito propiamente tal es independiente a
la de los actos que la componen. “Como norma general, estos

actos o contratos quedaran regidos por la ley del lugar en que se
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gjecuten o celebren, salvo que las partes acuerden sujetarse a

determinada legislacién extranjera”.”’

“En nuestro derecho la norma general en esta materia es que
los diversos actos que conforman la carta de crédito se regiran
en cuanto a su forma, requisitos de validez y efectos por la ley
del pais en que se hayan celebrado, salvo que las partes hayan

querido someterse a una legislacion determinada”®.

” RODRIGO WINTER IGUALT. Ob. Cit. Pag. 31.
2 DIEGO GUZMAN LATORRE. Tratado de Derecho Internacional Privado. Ed.
Juridica de Chile, 1989, Pag. 518.

79



CONCEPTO, PARTES INTERVINIENTES Y

CARACTERISTICAS

Corresponde ahora realizar un estudio profundo y en

detalle de las Cartas de Crédito, comenzando por su definicién.

Las Reglas y Usos Uniformes Relativos a Créditos
Documentarios, emitidas por la Camara Internacional de
Comercio, también denominadas UCP 500, define las cartas de
crédito en su articulo 2, que sefiala:

“A efectos de los presentes articulos, las expresiones
“Crédito/s documentario/s” y “Carta de crédito Standby” (en
adelante “Credito/s”), se refieren a todo acuerdo, cualquiera que
sea su denominacion o descripcion, por el que un banco (“Banco
Emisor”), obrando a peticion y de conformidad con las
instrucciones de un cliente (“Solicitante”) o en su propio

nombre:
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I. Se obliga a hacer un pago a un tercero (“Beneficiario”)
0 a su orden, o a aceptar y pagar letras de cambio (instrumentos
de giro) libradas por el beneficiario, o

Il. autoriza a otro banco para que efectue el pago, o para
que acepte y pague tales instrumentos de giro, 0

I11. autoriza a otro banco para que negocie, contra la entrega
del/los documento/s exigido/s, siempre y cuando se cumplan los
términos y condiciones del Crédito.

A los efectos de los presentes articulos, las sucursales de un

banco en paises diferentes se consideraran como otro banco.”

A su vez, Charles del Busto, Presidente de Comisién de
Técnica y Practica Bancaria de la citada Camara, define las
Cartas de crédito o Crédito documentario, como:

“un compromiso emitido por un banco, actuando por cuenta
del comprador (el Solicitante) o en su propio nombre, de pagar

al Beneficiario el importe indicado en los instrumentos de giro
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y/o documentos siempre y cuando se cumplan los términos y

condiciones del crédito documentario”.?®

En Chile, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, ha definido las cartas de crédito, distinguiendo las
que se emiten para efectuar importaciones hacia nuestro pais, de
las correspondientes a las exportaciones que se realizan desde
Chile al extranjero. Asi, en el Numeral 1.1 del Capitulo 15-1 de
su “Recopilacion de Normas para Bancos e Instituciones
Financieras”, sefiala:

“Las cartas de crédito correspondientes a operaciones de
importacion, como es sabido, consisten en un documento
emitido por un banco situado en Chile, mediante el cual éste se
compromete, por cuenta de su cliente, a pagar una determinada
suma de dinero a un exportador o beneficiario situado en el
exterior, a la vista o a plazo, o bien a aceptar o pagar las letras
de cambio libradas por el beneficiario siempre que se cumplan

las condiciones sefialadas en el acreditivo.”

»® CHARLES DEL BUSTO, Ob. Cit., Pag. 25.
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Y en el Numeral 1.1 del Capitulo 14-1 de la mencionada
Recopilacion, dispone:

“La carta de crédito correspondiente a operaciones de
exportacion, como es sabido, consiste en un documento emitido
por un banco situado en el exterior, mediante el cual se
compromete a pagar a un exportador situado en Chile, a la vista
0 a plazo, con aceptacion de letra o sin ella, una determinada
suma de dinero, siempre que se cumplan las condiciones

sefialadas en dicho documento.”

El acuerdo de crédito documentario generalmente responde
de forma satisfactoria al deseo del vendedor de obtener efectivo
y al deseo del comprador de obtener crédito a fin de financiar su
importacion. Como instrumento financiero sirve de modo
independiente a ambas partes. La carta de crédito, al
proporcionar una forma de pago contra entrega de documentos
conformes que representan la mercancia y al hacer posible la
transmisibilidad del derecho sobre esas mercancias, ofrece un

método Unico y universalmente utilizado de alcanzar un
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compromiso aceptable desde un punto de vista comercial. Por
esto se ha convertido en la principal herramienta de pago en el

comercio internacional.

5.1. Partes Intervinientes:

En la operaciéon documentaria como que es objeto de nuestro
estudio, no siempre encontramos las mismas partes, puesto que
la presencia de algunas de ellas estard subordinada al tipo de
carta de crédito que las partes acuerden solicitar al respectivo
banco. Esta eleccion, a su vez, dependera de otros factores que
en cada caso las partes deben analizar y ponderar, como veremos
en el capitulo 6 sobre Clasificaciones y Categorias de los
créditos documentarios. En todo caso, siempre en una operacion

con crédito documentario encontramos las siguientes partes:

5.1.1. EI Solicitante, u Ordenante.
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Quien se dirige a su Banco y solicita la apertura de la carta
de crédito. Como regla muy general serd el comprador o

importador.

5.1.2. EIl Banco Emisor.

Que emite la carta de crédito a peticion del Solicitante.
Generalmente se encuentra situado en el mismo pais del
comprador. Al emitir la carta, el Banco esta adquiriendo un
compromiso irrevocable de pagar la suma en ella sefialada, con
tal que se haya cumplido con los términos y condiciones del
crédito documentario. En Chile la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, permite, en el articulo 1.2 de su
Recopilacion de Normas, a los “bancos situados en Chile, a
peticion de sus clientes y de acuerdo con sus instrucciones,
emitir carta de crédito que amparen el embarque de mercaderias
desde el exterior con destino a Chile, de conformidad con las
disposiciones vigentes sobre dichas operaciones”, y a
continuacion se les permite abrir crédito documentario por su

cuenta, cuando se trate de productos “para su uso”.

85



5.1.3. EI Beneficiario.

La persona en cuyo favor se abrié la carta de crédito,
generalmente es el vendedor o exportador. Es quien adquiere el
derecho a recibir el pago del Banco que corresponda cuando
presente oportuna y correctamente los documentos que se le han

solicitado.

Pero también nos podemos encontrar con otros
intervinientes, dependiendo, como sefialdbamos, del tipo de

crédito documentario frente al cual nos encontremos, asi:

5.1.4. EI Banco Confirmador.

El que, bajo las instrucciones del Banco Emisor se
compromete irrevocablemente a pagar al Beneficiario la suma
estipulada en la carta de crédito. Generalmente es el mismo
Banco Avisador, pero puede ser perfectamente otro distinto. La
confirmacion permite al exportador ser pagado por un banco de
su propio pais, pues lo normal sera que se estipule que la carta

sea confirmada por un banco corresponsal que tenga una

86



sucursal en la ciudad de su Beneficiario. Hay que tener presente
que, al obligarse irrevocablemente al pago, este banco se
arriesga a pagar sin detectar una discrepancia en los
documentos. EIl articulo 9 B de las UCP 500 establece las
obligaciones del Banco Confirmador, las que trataremos al

estudiar las cartas de crédito confirmadas.

5.1.5. EI Banco Avisador.

Quien es nombrado en la carta de credito para notificar al
Beneficiario de su apertura, el que puede ser el Banco Pagador o
bien uno distinto. “Avisar” una carta de credito significa
“notificar” a su Beneficiario del hecho de su apertura. Al avisar
la apertura de la carta de crédito, este banco sélo estd actuando
como un canal informativo del Banco Emisor, no esta
adquiriendo compromiso alguno, no debe ni efectuar el pago ni
aceptar los instrumentos de giro ni negociar, aunque en la carta
de credito respectiva venga designado como banco autorizado a
aceptar, pagar o negociar. EIl anico deber que contrae es el de

emplear un cuidado razonable al examinar el crédito en

87



prevencion que éste no sea auténtico. Asi, el articulo 7 de las
UCP 500 sefala:

“A.- Un crédito puede ser avisado al Beneficiario a traveés
de otro banco, sin compromiso por parte de este ultimo Banco
Avisador”), pero el Banco Avisador, si acepta avisar el crédito
pondrd un cuidado razonable en verificar la aparente
autenticidad del Crédito que avisa. Si el banco decide no avisar
el Crédito, deberd informar de su decisién, sin demora, al Banco
Emisor.

B.- Si el Banco Avisador no puede establecer la aparente
autenticidad del Credito, informara sin demora de ello al banco
del que parece haber recibido las instrucciones y si, no obstante,
decide avisar el Crédito, informara al Beneficiario de que no le

ha sido posible establecer la autenticidad del Crédito.”

5.1.6. EI Banco Pagador.
Que es el designado en el crédito documentario para revisar
y estudiar todos los documentos presentados por el vendedor, vy,

si estan conformes, efectuar el pago al Beneficiario. Si nos
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encontramos frente a un crédito documentario confirmado, el
Banco Confirmador serad igualmente Pagador, en caso contrario,

el Banco Pagador seréa el Banco Emisor.

Su mayor riesgo es pagar contra documentos que contienen
discrepancias, puesto que en este caso no sera reembolsado por
el Banco Emisor. En todo caso, un banco que actla como agente,
no pagara al Beneficiario si la cuenta del Banco Emisor no tiene

fondos suficientes para cubrir las letras.

5.1.7. EI Banco Negociador.

Que aunque no siempre es designado en la carta de crédito,
es autorizado para “negociar” contra la presentacion conforme
de todos los documentos requeridos. Por lo general no paga sino

que adelanta fondos al Beneficiario, en la modalidad “con
recurso”, lo que significa que, en caso de no ser cubierto por el
Banco Emisor, este Banco Negociador recuperara los dineros

adelantados al exportador. Esto es precisamente lo que lo

diferencia del Banco Confirmador, ya que éste, cuando paga al
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vendedor lo hace “sin recurso”, lo que significa que aunque el
Banco Emisor no le reembolse los fondos, este banco no puede
recuperar los fondos adelantados al exportador. “La Negociacion
es una de las etapas mas importantes en el desarrollo de una
operacion con carta de crédito, ya que el Banco Negociador
decidird en ese acto la aceptacion de los documentos de
embarque que le presenta el Beneficiario. Antes de proceder a su
pago debe examinarlos cuidadosamente para establecer si
cumplen con todas las condiciones indicadas en la respectiva

carta de crédito”.*

5.1.8. EIl Banco Transferente.

Cuyo papel serda analizado al tratar sobre la cesion y

transferencia de las cartas de crédito.

5.2. Caracteristicas:

¥ GUSTAVO PLOTT, “Manual Practico de Operaciones de Cambio y Comercio
Exterior”, Ed. Juridica de Chile, 4% Edicion, 1994, Pag. 67.
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5.2.1. Es un acto juridico complejo:

Si consideramos al crédito documentario como toda la
operacion y serie de actos que la conforman, concluimos que la
carta de crédito es un acto juridico complejo, como ya se

explico en el capitulo tercero de la presente memoria.

5.2.2. Es un medio de financiamiento:

El crédito documentario es un eficiente medio para financiar
operaciones de comercio internacional. Generalmente, y en su
funcion mas utilizada, es una herramienta de financiamiento
para el Solicitante, o sea el comprador, ya que el Banco Emisor
adelanta fondos al Beneficiario sin que el Solicitante se los haya
enterado, y bajo el compromiso de su parte de pagar al Banco

Emisor en los términos acordados®.

Podemos decir, que en la casi totalidad de los créditos

documentarios que se emiten, el Banco Emisor otorga un crédito

3 Légicamente, los bancos comerciales toman su debido resguardo, y aseguran el
reembolso del Solicitante (denominado Cobertura) haciendo firmar a éste un Pagaré o
Cheque.
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al Solicitante, pero no entregdndole dinero directamente, sino
pagando al vendedor la mercancia que el Solicitante compro.
Debido a esto, los bancos cobran comisiones e intereses segun
sea el monto de la carta, el plazo acordado para el pago, el
riesgo que se calcule, y también, en algunos casos, el cliente que

la solicite.

No obstante éste es su principal uso, también puede
constituir una herramienta para financiar al propio vendedor, o
sea, el Beneficiario del crédito documentario. Esta labor se
realiza a través de las denominadas cartas de crédito con
Clausula Roja, que, como veremos en detalle en el capitulo 6,
autorizan al banco a adelantar fondos al Beneficiario, con lo
cual este puede financiar la produccion de la mercancia o la

adquisicion de materias primas.

5.2.3. Es un mecanismo de pago:
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Como veiamos en el capitulo primero de este trabajo, los
créditos documentarios constituyen una especie dentro del

género de los medios de pago en comercio internacional.

Como medio de pago, presenta la gran ventaja de ser un
compromiso asumido por un banco y no por un particular, con la
correspondiente mayor seguridad que este solo hecho ofrece,
pues el patrimonio y la solvencia de estas instituciones son
considerablemente mayores a los de cualquier particular.
Ademas un Banco Comercial no dejara de pagar una Carta de
crédito a la que se halle obligado, pues comprometeria

enormemente su reputacion comercial.

5.2.4. El pago esta sujeto a condicidn:

En las operaciones con credito documentario, el pago que se
realiza al Beneficiario esta sujeto a la condicion que éste cumpla
con todos los términos y condiciones que la carta de credito le
exige. Esta eventualidad del derecho del Beneficiario esta

establecida en la propia definicion que las UCP 500 dan de
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crédito documentario, al sefialar “siempre y cuando se cumplan

los términos y las condiciones del Crédito.”

En otras palabras, el derecho del Beneficiario a recibir el
pago convenido esta sujeto a la condicion suspensiva, positiva y
potestativa que consiste en que este se presente ante el Banco
Designado con toda la documentacién que la carta de crédito le

exige.

Por esto, la obligacion correlativa del Banco Designado de
efectuar el pago no es incondicional, puesto que depende de que
el Beneficiario o alguien a su nombre cumpla con los referidos
términos y condiciones. Ademads, el banco tiene siempre la
posibilidad de formular discrepancias a los documentos que le
presenten, las que se deben realizar de la forma descrita en el

capitulo 8.

5.2.5. EIl pago esta sujeto a un plazo extintivo:
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El derecho del Beneficiario a cobrar el importe de la carta
de credito no permanece inalterable respecto al transcurso del
tiempo. En efecto, es un derecho cuya existencia esta limitada a
un plazo extintivo. Al respecto, el articulo 42 de las UCP 500
dispone:

“En todos los créditos documentarios deberd indicarse una
fecha final y un lugar de presentacién de los documentos para su
pago, aceptacion o, con excepcién de los créditos libremente
negociables, un lugar de presentacion de los documentos para su
negociacion. La fecha de vencimiento que se estipule para el
pago, aceptacion o negociacion, debera interpretarse como la

fecha final para la presentacion de los documentos.”

Las UCP 500 nos indican que, a menos que se prorrogue el
vencimiento del plazo, los documentos deberan ser presentados
antes o en la fecha final de dicho plazo. En caso que dicho dia
final coincida con un dia feriado o con un dia en el cual esté
cerrado el banco al que deben ser presentados, la fecha de

vencimiento estipulada se ampliard al primer dia siguiente en
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que dicho banco se encuentre abierto al publico. En este caso, el
banco ante el cual se presenten los documentos, debera, en
virtud del articulo 44 C, emitir una declaracion de que éstos han
sido presentados dentro del plazo ampliado de acuerdo al mismo

articulo.

El articulo 43 agrega una importante limitacion al plazo
final, pues sefiala que todo crédito documentario que exija la
presentaciéon de uno o mas documentos de transporte “debera
también establecer un plazo especifico a partir de la fecha de
embarque dentro del cual debe efectuarse la presentacion de
documentos segun los términos y condiciones del Crédito. De no
especificarse tal plazo, los bancos rechazaran los documentos
que se les presenten con posterioridad a los 21 dias de la fecha
de embarque. Sin embargo, en ningun caso se podran presentar
los documentos con posterioridad a la fecha de vencimiento del

Crédito”.

5.2.6. Otorga un gran gqrado de confianza a las partes:
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Quizas, una de las mas importantes caracteristicas de los
créditos documentarios, y por lo que se han convertido en la
principal herramienta para efectuar el pago de las mas
importantes transacciones internacionales que se realizan en la
actualidad, es que viene a otorgar confianza y seguridad a ambas

partes que recurren a él.

En efecto, no es dificil imaginar una compraventa, de
cualquier especie o tipo de producto, en que el comprador se
halle a cientos o miles de kilometros de distancia del vendedor,
distancia que inevitablemente conduce a que, en la inmensa
mayoria de contratos internacionales las partes no tengan un
conocimiento reciproco suficiente como para depositar
tranquilamente su confianza. En otras palabras, si se contrata
con un perfecto desconocido el vendedor querra estar seguro que
recibird el pago convenido, en tiempo y forma, y, a su vez, el
comprador necesitara tener plena fé de que recibira las exactas
mercaderias que encargd, en el estado, tiempo y forma en que lo

hizo.
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Pues bien, la operacion documentaria garantiza a ambas
partes que sus respectivos intereses serdn debidamente
cumplidos, aunque ellas no se conozcan mayormente y sea cual
sea la distancia en que se encuentren. Esto se logra gracias a la
intervencion de uno o mas bancos comerciales, que por su
entidad, categoria, prestigio y solvencia logran brindar a las
partes la tranquilidad requerida, de modo que ambas pueden
actuar sabiendo que, si cumplen con sus respectivas
obligaciones, recibiran aquello a lo que contractualmente tienen
derecho. De esta manera, la desconfianza que normalmente
existiria entre estas dos partes se olvida, y asi se concretan un

sinnumero de negocios que de otra manera quedarian frustrados.
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CLASIFICACIONES Y CATEGORIAS DE CARTA DE

CREDITO

6.1. Clasificaciones:

La primera gran distincion que debemos efectuar cuando
hablamos de credito documentario, es la que los clasifica en
Revocables e Irrevocables, atendiendo a si pueden ser

canceladas o modificadas sin el consentimiento del Beneficiario.

6.1.1. Carta de Crédito Revocable e Irrevocable:

A) Carta de Credito REVOCABLE:

Un crédito documentario revocable es emitido a favor del
Beneficiario de acuerdo con las instrucciones del Solicitante y
otorga al comprador la maxima flexibilidad, ya que puede ser

modificado, revocado o cancelado, sin el consentimiento del
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Beneficiario, incluso sin notificacion previa del Beneficiario,
hasta el momento de pago por parte del banco en el que el Banco

Emisor ha hecho disponible el crédito documentario.

Este tipo de crédito documentario importa un riesgo para el
Beneficiario, ya que el crédito documentario puede ser
modificado o cancelado una vez que las mercaderias han sido
enviadas y los documentos aln no han sido presentados, o
incluso si los documentos han sido presentados pero el pago aun
no se ha verificado, o, en el caso de un creédito documentario
utilizable para pago diferido, antes de que los documentos hayan
sido aceptados. En estos casos, el vendedor debera obtener el

pago directamente del comprador.

El crédito documentario revocable es utilizado, en general,
entre personas naturales o juridicas relacionadas (por vinculos
juridicos o relaciones comerciales estables) o empresas filiales,
0 COMO uso en un comercio determinado, o bien como sustituto

de una promesa de pago o de una orden de pago.
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El articulo 8 de las UCP 500, sefiala que esta especie de
cartas de crédito pueden ser modificadas o canceladas “en
cualquier momento y sin previo aviso al Beneficiario”. Y agrega
a continuacién las obligaciones que emanan de dicha
revocacion:

“Sin embargo, el Banco Emisor estd obligado a:

I.- reembolsar a otro banco, en el que el Crédito revocable
sea disponible para pago a la vista, aceptacion o negociacion, de
cualquier pago, aceptacion o negociacién contra documentos
aparentemente conformes con los terminos y condiciones del
Crédito, realizados por tal banco con anterioridad a la recepcién
por su parte de la notificacién de modificacion o cancelacion.

Il.- reembolsar a otro banco, en el que el Crédito revocable
sea disponible para pago diferido, si tal banco ha tomado
documentos, aparentemente conformes con los términos vy
condiciones del Crédito, con anterioridad a la recepcion por su

parte de la notificacion de modificacion o cancelacion.”

B) Carta de Crédito IRREVOCABLE:
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Un crédito documentario irrevocable constituye un
compromiso firme por parte del Banco Emisor, de pagar, aceptar
los instrumentos de giro y/o los documentos presentados en
virtud del credito documentario, siempre que los documentos
requeridos hayan sido presentados al Banco Designado o al
Banco Emisor y cumplidos los términos y condiciones del

crédito documentario.

Las UCP 500 sefiala, en su articulo 6 B y C, que todo
crédito deberd indicar claramente si es revocable o irrevocable,
y que a falta de tal indicacién, el crédito sera considerado como
irrevocable. En esta materia la ultima version de las citadas
Reglas (que corresponden al afio 1993) innovaron respecto de la
edicién anterior, en la que si nada se mencionaba, se
consideraba que el crédito era revocable. Esto debido a que la
regla general es que el crédito documentario sea irrevocable, ya

que otorga al Beneficiario la mayor seguridad de pago.
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El crédito documentario irrevocable no puede ser cancelado
0 modificado sin el consentimiento expreso del Banco Emisor,

del Banco Confirmador (si lo hubiese) y del Beneficiario.

La irrevocabilidad del crédito documentario presenta una
serie de ventajas para su Beneficiario, entre ellas, las mas

importantes son las siguientes:

1. Asegura que el comprador “no podrad anular la
operacion, ni siquiera en el caso en que, por cualquier motivo
(como la baja del precio internacional de la mercaderia que se

va a importar), ésta no sea interesante o beneficiosa para é1”*.

2. Asegura el pago de sus documentos, aun en el caso en
que el Solicitante presente problemas de orden econdmico
debido a los cuales no pueda efectuar el pago, e inclusive, como
sefiala el profesor Marcuse,® en caso que se haya declarado su

quiebra, pues el principio de la independencia de los vinculos

¥ R. MARCUSE, ob. Cit., Pag. 87.
¥ R. MARCUSE, ob. Cit., Pag. 87.
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obliga al banco a pagar al Beneficiario en cumplimiento de su
obligacion, con total independencia de la situacion por la que
atreviese el Solicitante, y aunque sepa que le sera dificil cobrar

a éste el respectivo reembolso.

6.1.2. Carta de Crédito Irrevocable No Confirmada vy

Confirmada:

A) Creédito Documentario NO CONFIRMADO:

El crédito documentario irrevocable establecido por el
Banco Emisor es notificado al beneficiario a través del Banco
Avisador. El Banco Avisador actua como agente del Banco
Emisor, sin asumir ante el beneficiario ninguna responsabilidad
en virtud del crédito documentario, excepto la de actuar con un
cuidado razonable en el momento de comprobar la aparente
autenticidad del crédito documentario que avisa®*. Al respecto,

la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en el

% Ver capitulo sexto de la presente memoria, y en especial las partes intervinientes
en una carta de crédito.
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articulo 1.2 del Capitulo 14-1 de su Recopilacién de Normas,
sefiala:

“Cuando un banco situado en Chile recibe de un banco
extranjero la peticion de avisar una carta de crédito al respectivo
Beneficiario y procede a enviar dicho aviso sin agregar su
confirmacion, deberd sefialar expresamente en esa comunicacién
que la carta de crédito que avisa no cuenta con su confirmacién
y, por consiguiente, se limita a comunicar su recepcion, sin que
ello signifique asumir un compromiso de pago o aceptaciéon de
letras con el Beneficiario.

Tales carta de crédito no representan una obligacion para el

banco avisador, de manera que no afectan su pasivo.....

B) Crédito Documentario CONFIRMADO:

La confirmacién de un crédito documentario irrevocable por
un banco (Banco Confirmador) mediante autorizaciéon o a
peticion del Banco Emisor, constituye un compromiso firme por
parte del Banco Confirmador, adicional al del Banco Emisor,

siempre que los documentos requeridos sean presentados al
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Banco Confirmador o a cualquier otro banco designado no mas
tarde de la dltima fecha de presentacion y cumplidos los
términos y condiciones del crédito documentario de pagar,

aceptar los documentos financieros o negociarlos.

La citada Recopilacion de Normas emitidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras sefala
en su articulo 1.3, inciso 2°:

“La confirmacién de una carta de credito constituye, para el
banco que la otorga, un compromiso a firme, frente al
Beneficiario del documento, de cumplir el pago del mismo, en la
forma estipulada, siempre que a su vez el Beneficiario cumpla
todas las condiciones establecidas para que tal pago sea
exigible, de acuerdo a los términos de la propia carta de crédito.
El compromiso que por medio de la confirmacién asume el
Banco Confirmador, es independiente del cumplimiento que
debe dar el Banco Emisor a la obligacién de pago que contrae en
el acto de emitir la carta de crédito, de manera que ello

representa para el Banco Confirmador un deber frente al
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Beneficiario, que se suma al compromiso que, por su cuenta,
asume el emisor del instrumento.

Las instituciones bancarias que agreguen su confirmacion a
las cartas de crédito, cuidaran de que éstas tengan el caracter de
irrevocables, a fin de resguardar que el compromiso asumido
mediante la confirmacion, se encuentre también respaldado por
la irrevocabilidad de la obligacion contraida por el Banco

Emisor frente al banco que dio la confirmacién.”

Un credito documentario irrevocable confirmado otorga al
beneficiario una doble seguridad de pago, ya que incorpora al
compromiso adquirido por el Banco Emisor el compromiso del
Banco Confirmador de que los instrumentos de giro librados en
virtud del crédito documentario seran debidamente cumplidos u
honrados de acuerdo con los términos y las condiciones del

crédito documentario.
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Debido a lo anterior se ha sefialado®, y con toda razén a
nuestro juicio, que la confirmacion de una carta de crédito
constituye juridicamente un caso de solidaridad pasiva, puesto
que luego que ella se produce, el Beneficiario cuenta con dos
bancos obligados al pago, sin que medie entre ellos el beneficio
de excusion ni de division. Esta opinidn se ve reforzada por el
hecho que, una vez que el Banco Confirmador ha efectuado el
pago al Beneficiario, surge la obligacién al Banco Emisor de
reembolsar al Confirmador lo que éste haya pagado, obligacion

que esta consagrada en el articulo 10 letra B de las UCP 500.

El articulo 9B de las UCP 500 establece que el crédito
documentario so6lo puede ser confirmado si contiene la

autorizacién o la peticién para tal efecto del Banco Emisor.

Sin embargo, es necesario sefialar que existe lo que se
denomina “confirmacién silenciosa”, que es un acuerdo entre un

banco y el Beneficiario para que dicho banco afada su

® RODRIGO WINTER. Ob. Cit. P4g. 106.
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confirmacién al crédito documentario a pesar de no haber sido
autorizado para ello por el Banco Emisor. Esta situacion se
presenta cuando el Beneficiario desea obtener la garantia que
significa la existencia de un Banco Confirmador y esta dispuesto
a pagar la “comisién de confirmacion”, pero no desea pedir al
Solicitante que dé instrucciones al Banco Emisor para que

autorice a otro banco a confirmar el crédito.

Cuando se le aflade al crédito documentario esta
confirmacion no autorizada, el banco que ha confirmado el
crédito se convierte en responsable ante el beneficiario, sin que
ello le reconozca un derecho de repeticion o reclamacion como
Banco Confirmador ante el Banco Emisor que no autorizo ni
solicitdé que afadiera su confirmacion. En este caso no ha
existido una confirmacion propiamente tal, sino un compromiso

independiente entre el beneficiario y un banco determinado.

Al estar debidamente confirmada una carta de crédito, el

banco obligado al pago se encuentra en el mismo pais del
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Beneficiario, en cambio si el crédito documentario no esta
confirmado, el banco obligado al pago (en este caso, el Banco
Emisor) se encuentra en el pais del comprador, lo que constituye

una menor garantia para el vendedor.

Por altimo, debemos sefialar que la confirmacion de una
carta de crédito protege al Beneficiario de una eventual falta de
pago por parte del Banco Emisor, e inclusive, “contra toda
suspension de pagos por parte del pais del importador”®, pues
el Banco Confirmador deberd de todas maneras pagarle al

Beneficiario el importe de la carta de crédito, con total

independencia de la situacidén en que se halle el Banco Emisor.

6.1.3. Cartas de Crédito Divisibles e Indivisibles

A) Credito documentario DIVISIBLE:

Es divisible cuando en su emision el Banco Emisor permite

que el Beneficiario pueda fraccionar el cobro. Su origen se debe

% R. MARCUSE, Ob. Cit., Pag 88.
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al hecho que en comercio internacional “es comun que las

mercaderias sean despachadas por lotes”?.

El articulo 40, letra A de las UCP 500 permite “las
utilizaciones y/o envios parciales, salvo estipulacion contraria
en el crédito.” Por lo tanto, para que un crédito documentario
sea indivisible debe sefialarse expresamente en la carta de

crédito esta condicion.

B) Credito documentario INDIVISIBLE:

Es aquel en que el Banco Emisor debe pagar su monto en un

solo acto, y que, por lo tanto, estd prohibido su fraccionamiento.

6.1.4. Carta de Crédito A la Vista y A Plazo:

A) Credito documentario A la Vista:

Siguiendo al autor Patricio Garcia Aguila, hemos

incorporado esta clasificacidén que atiende a la forma y momento

¥ R. WINTER, ob. Cit. pag 20.
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en que serd cancelada la carta de crédito. EI crédito
documentario A la Vista es aquel pagadero de inmediato y al
contado por el Banco Emisor o el Banco Designado, segun
corresponda, al Beneficiario una vez que este haya presentado
los documentos requeridos en el crédito y cumplido con los

términos y condiciones exigidos por éste.

A su vez, este tipo de crédito documentario es
subclasificado en:

1.1 Contra pago a la vista (by payment): se

caracterizan porque al momento de su apertura el Banco Emisor
no requerird la presentacion de una letra de cambio junto con el
juego de documentos comprobatorios del embarque para efectuar
la cancelacion al Beneficiario de ella, ya sea por el mismo
Banco Emisor o por el Banco Confirmador o Pagador, segun
corresponda.

1.2 Contra Negociacién (by negotiation): en este caso,

el Banco Emisor al momento de su apertura estipulara la

exigencia de presentar una letra de cambio conjuntamente a los
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documentos comprobatorios del embarque, ya que el valor de la
carta de crédito sera cancelado a quien presente la referida letra,

junto a los documentos sefialados.

B) Carta de crédito a Plazo:

Se trata de un crédito documentario cuyo pago es exigido
por el Beneficiario al vencimiento de cierto plazo, generalmente
contado desde la fecha de embarque, el cual ha sido acordado
previamente con el Solicitante. En este caso, una vez que se
presenta el Beneficiario con los documentos requeridos por la
carta, y estando éstos conformes con ella, el banco no le paga el
importe de la carta sino que se compromete a pagarle al

cumplimiento del plazo sefialado en ella.

Igualmente, estas se pueden subdividir en:

2.1 A Pago Diferido (Diferred Payment): En éstas, el

Banco Emisor no estipulara la exigencia de una letra de cambio
junto al resto de la documentacion requerida para efectuar el

pago al Beneficiario, por cuanto de estar ella conforme a los
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términos y condiciones exigidos, el Banco que corresponda se
compromete a pagar la suma negociada al vencimiento del plazo
estipulada en ella.

2.2 Contra Aceptacion (By Acceptance): En este caso el

Banco Emisor si requerira al momento de la apertura de la carta
de crédito la presentacion de una letra de cambio junto al resto
de la documentacion exigida, la cual sera girada por el
Beneficiario a un vencimiento coincidente con el plazo
estipulado en el crédito documentario. Al momento de la
negociacion, ya sea el Banco Emisor o el Banco Confirmador,
aceptan la letra de cambios, firmandola, con lo cual se obligan a

pagarla a su presentacion al momento del vencimiento.

6.2. Categorias

6.2.1. Crédito Documentario Irrevocable DIRECTO

(“straight™):
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Por lo general, los bancos o cualesquiera otras instituciones
financieras pueden adquirir los instrumentos de giro o los
documentos librados por el Beneficiario y cobrarlos ante el
Banco Emisor. Esta regla general se ve alterada cuando el
crédito documentario es directo, puesto que en este caso el
comprador de un instrumento de giro o documento presentado en
virtud de él, no adquiere ningln derecho sobre el Banco Emisor
en el marco del crédito documentario. En virtud de un credito
documentario irrevocable directo, la obligacion del Banco
Emisor de cumplir con los instrumentos de giro o los
documentos no se hace extensiva sino Unicamente al
Beneficiario y, generalmente, expira en las cajas de dicho
banco. Esta modalidad de crédito documentario no incorpora
ningun compromiso u obligacion por parte del Banco Emisor a
otra persona que no sea el Beneficiario designado y, por lo
tanto, no protege a los compradores de dichos instrumentos o
documentos. Estos compradores unicamente tienen derecho a
cobrar tales instrumentos o documentos en nombre del

Beneficiario.
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La obligacién del Banco Emisor en esta categoria de crédito
documentario normalmente queda indicada en la misma carta de
crédito, por medio de una mencidén expresa respecto a su
disponibilidad para pago en el Banco Emisor y con caducidad

para presentacion en las cajas de dicho banco.

6.2.2. Crédito Documentario Irrevocable NEGOCIABLE:

En virtud de wun crédito documentario irrevocable
negociable, la obligacion del Banco Emisor se hace extensiva a
las terceras partes que negocien o adquieran los instrumentos de
giro o los documentos presentados por el Beneficiario al amparo
de este tipo de créditos. De esta forma se asegura a cualquiera
que esté autorizado a negociar instrumentos de giro o
documentos, que éstos seran debidamente pagados por el Banco
Emisor, siempre que los términos y condiciones estipulados en
el crédito documentario hayan sido debida y oportunamente
cumplidos. Un banco que negocie de forma efectiva
instrumentos de giro o documentos esta comprandolos al

Beneficiario y se convierte en su legitimo tenedor.
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La obligacion del Banco Emisor, al igual que en la categoria
anterior, viene normalmente indicada en el crédito documentario
mediante la mencion expresa de su disponibilidad por
negociacion por un banco designado, y con caducidad para

presentacién de documentos en las cajas de dicho banco.

6.2.3. Crédito Documentario ROTATIVO (revolving):

Un credito documentario rotativo permite, en virtud de sus
términos y condiciones, renovar o establecer su importe, sin que
para ello sea necesario modificar la carta de crédito. El crédito
documentario puede ser revocable o irrevocable, y puede ser

rotativo por un periodo de tiempo o por importe.

Esta categoria de crédito documentario se suele aplicar
cuando el importador es cliente habitual del vendedor, ya que
los libera de la tarea de repetidamente solicitar y ser notificados

de cartas de crédito muy similares. Si bien tienen fecha de
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expiracion, este tipo de crédito documentario tienden a ser de

mayor duracion que los normales.

Supongamos el caso de un crédito documentario rotativo por
tiempo, que sea disponible por un importe maximo de 10.000
dolares mensuales, durante un periodo de tiempo de seis meses.
Dicho crédito documentario resultaria disponible, de forma
automatica, por los 10.000 dolares mensuales con total
independencia del importe por el que hubiera sido utilizado el
mes anterior, aun incluso en el caso de que no hubiera sido

utilizado en absoluto.

Un crédito documentario de esta naturaleza puede ser
acumulativo o no acumulativo. En el primer caso, cualquier
suma no utilizada durante un periodo puede ser utilizada en el o
los periodos siguientes. Si se establece como no acumulativo, la
suma no utilizada en algun periodo deja de estar disponible, es
decir, no se transfiere a los periodos siguientes. Debe tenerse

presente que en esta modalidad de carta de crédito, y siguiendo
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con el ejemplo expuesto, las obligaciones del Banco Emisor
ascenderian a 60.000 ddlares, es decir, seis periodos rotativos de
10.000 dolares cada uno, asi, mientras el valor visible del
crédito documentario es de 10.000 ddlares, la obligacion total
del Banco Emisor asciende a 60.000, que es el valor total

utilizable.

En el caso de un crédito documentario rotativo por importe,
el valor se restablece en el momento de su utilizacion, dentro de
un periodo maximo de validez. El crédito documentario puede
contemplar el restablecimiento automaético inmediato tras la
presentacién de documentos, o puede indicar que el
restablecimiento solo tendra lugar tras la recepcién de los
documentos por parte del Banco Emisor o en virtud de cualquier

otra condicion.

Esta modalidad de creédito documentario importa una
responsabilidad indefinida para el comprador y para los bancos.

Por esta razon, su uso no resulta frecuente. Para mantener un
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cierto control, seria necesario especificar un importe maximo
por el que puede ser utilizable el crédito documentario. Dicho
importe deberia ser establecido entre comprador y vendedor y

acordado por el Banco Emisor.

6.2.4. Crédito Documentario de Clausula Roja (“Red

Clause”)®:

Un credito documentario de clausula roja es aquel que
contiene una condicion especial por medio de la cual se autoriza
al Banco Confirmador, o a cualquier otro banco designado a
efectuar anticipos al beneficiario con anterioridad a la

presentacién de documentos.

La clausula se incorpora a peticion del beneficiario, quien
determinara las condiciones y circunstancias que daran lugar a

la inclusion de esta clausula al crédito documentario. La

¥ Se le conoce por crédito documentario con clausula roja debido a que
originalmente la clausula se imprimia con tinta roja para destacar el carécter
extraordinario de este tipo de crédito documentario.
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clausula roja debe especificar el monto de los anticipos
autorizados, los cuales, en ciertos casos, pueden alcanzar la

totalidad del crédito documentario.

El credito documentario de clausula roja es normalmente
utilizado como una forma para proveer de fondos al vendedor
con anterioridad al embarque de las mercaderias. En
consecuencia resulta atil a intermediarios y a comerciantes que
operen en aquellos sectores del comercio que requieren de

alguna forma de financiacidn previa.

Este tipo de acuerdos sitta la responsabilidad final del pago
en el solicitante quien seria responsable de la devolucion de
cualquier anticipo en caso de que el beneficiario no llegara a
presentar los documentos solicitados en el crédito documentario,
y quien seria también, responsable de todos los costos en que
hayan incurrido el Banco Emisor, el Banco Confirmador, si lo

hubiese, o cualquier otro banco designado.
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Mediante esta especie de crédito documentario se facilita al
vendedor el financiamiento que requiera para producir o adquirir

la mercancia que se obligo a despachar.

6.2.5. Crédito documentario de Clausula Verde:

El profesor Marcuse agrega esta categoria, haciendo la
prevencion de que se trata de un tipo de carta de crédito que “es
menos conocido que el crédito con clausula roja”* y que “son
generalmente utilizados por grandes compafiias comerciales en
cobertura de importaciones de productos agricolas, con el
proposito de ayudar a los productores de los paises

exportadores”®.

Al igual que su homoénimo con clausula roja, el crédito
documentario con clausula verde preve un pago anticipado del
valor de la mercancia a exportar, sea total o parcialmente, vale

decir, en ambos hay un adelanto de fondos al vendedor. La

¥ R. MARCUSE, Ob. Cit., Pag. 107.
“ R. MARCUSE, Ob. Cit., P4g. 107.
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diferencia radica en que, mientras en el crédito con clausula
roja, para obtener el mencionado adelanto el Beneficiario sélo

"4 de presentar los

debe presentar un “simple compromiso
documentos de embarque en un plazo estipulado, en la presente
categoria, Clausula Verde, el Beneficiario, para obtener el
financiamiento debe presentar, ademas, documentos que le den
al comprador el control de la mercancia en el pais del
exportador. Ejemplos de este tipo de documentos son los

“warrants” o certificados de deposito de mercaderias a la orden

del importador.

6.2.6. Crédito Documentario “Standby”:%

El crédito documentario Standby es, tal vez, la categoria de
crédito documentario mas alejada al concepto de carta de crédito
que tenemos, y cuya naturaleza es mas distinta a lo que

estudiamos como crédito documentario. En efecto, no se trata ni

* R. MARCUSE, Ob. Cit., Pag. 107.

*2 para un estudio méas acabado de los créditos documentarios Standby, los autores
recomiendan que el lector se dirija al libro “Créditos Documentarios Standby”, del
autor Rodrigo Winter Igualt.
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de un medio de pago ni de un mecanismo de financiacién de
operaciones internacionales, sino de una caucion o garantia de
pago de dichas operaciones. Sin embargo, las UCP 500 las
definen conjuntamente con los creditos documentarios
ordinarios y, ademas, el articulo 1° de dichas reglas les hacen
aplicables sus normas en todo lo que no sea contrario a su
naturaleza. Por esto, creemos pertinente hacer un breve estudio
de sus caracteristicas y utilidades a fin de evitar confusiones y

facilitar su comprension al lector.

Las cartas de crédito Standby han sido definidas como “una
garantia autonoma y de plazo fijo otorgada por un banco (Banco
Emisor), obrando de conformidad con las instrucciones y por
cuenta de un cliente (el Solicitante), y emitida por escrito o
medios de teletransmisién, en virtud de la cual el banco se
obliga frente a un tercero (el Beneficiario), a pagarle a su
requerimiento una cierta cantidad de dinero contra la sola
recepcion conforme de algunos documentos especificados en su

texto, en los cuales se exprese que una persona (deudor
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garantizado) ha dejado de cumplir alguna obligacion con dicho

tercero.”®

Por su parte, Charles del Busto las define como: “un crédito
documentario, o convenio similar, cualquiera que sea su
denominacién o descripcion, que importe alguna de las
siguientes obligaciones por parte del Banco Emisor ante el
beneficiario:

a) restituir una suma prestada al solicitante, o
anticipadamente al solicitante o por cuenta de este;

b) efectuar el pago de una deuda no satisfecha
por el solicitante;

c) efectuar un pago derivado del

incumplimiento de una obligacién por parte del solicitante.”*

El crédito standby actla, por tanto, como una garantia de
reembolso o como un medio de pago secundario o supletorio

constituyendo, sin embargo, una obligacion principal para el

“ R. WINTER, ob. Cit. pag. 12.
“ CHARLES DEL BUSTO, Ob. Cit., Pag. 54.
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Banco Emisor. “Podria Ilaméarsele también una garantia

disfrazada de crédito documentario”.®

Si  Dbien presenta muchas similitudes con el créedito
documentario, las cartas de crédito Standby se diferencian de los

simples créditos documentarios en lo siguiente:

1. Como sabemos, la carta de crédito tradicional
constituye un medio de pago y un mecanismo de financiacion de
operaciones de comercio internacional, caracteristicas
repetidamente sefialadas en este trabajo; en cambio, las cartas de
crédito Standby se utilizan como garantia de pago o de

obligaciones de hacer en general.

2. En el crédito documentario tradicional el pago lo
determina un antecedente o condicion positiva: que el
Beneficiario cumpla con su obligacion de presentar ante el

Banco Designado los documentos requeridos por la carta de

* R. MARCUSE, Ob. Cit., P4g. 108.
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crédito; en cambio en las Standby, el hecho que determina el
pago por parte del banco es negativo, pues consiste en que el
deudor no pague o que incumpla una obligacién de hacer®.
“Precisamente la expresion stand-by significa esperar para

sustituir”.*

Las principales caracteristicas que esta categoria presenta

son las siguientes:

A) Es una garantia auténoma:

Sefialamos que constituye una garantia, pues es uno de “los
diversos medios de que puede hacer uso el acreedor para ponerse

a cubierto de la insolvencia del deudor.”® Dentro del género de

% Sj bien ningdn autor de los recurridos lo menciona, los autores de este trabajo
estiman que nada obsta a que una carta de crédito Standby garantice obligaciones de
dar o de no hacer, pues de lo estudiado, es claro que esta especie de carta de crédito
constituye una caucion, teniendo en vista la definicion que el articulo 46 del Cdédigo
Civil da: “cualquier obligacién que se contrae para la seguridad de otra obligacion
propia o ajena”. Queda claro que en este caso el Banco Emisor contrae una
obligacion para asegurar el cumplimiento de una obligaciéon ajena, que es la
contraida por el Solicitante ante el Beneficiario. Sabido es que las cauciones pueden
garantizar todo tipo de obligaciones, sean de dar, hacer o no hacer, sean civiles o
naturales, aunque estimamos que esta Ultima hipotesis resulta mas dificil de concebir
para un banco comercial.

“R. WINTER. Ob. Cit., pag. 18.
 MANUEL SOMARRIVA, “Tratado de las Cauciones”, Editorial Juridica de Chile,
pag. 8.
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las garantias, debemos sefialar que pertenece a la especie de las
cauciones, pues es una obligacion que contrae el banco para
asegurar el cumplimiento de una obligacion ajena, que es la del
comprador frente al vendedor. Por otra parte, decimos que es
una garantia autbnoma, pues como sefialamos en su oportunidad,
en el capitulo 3 a propoésito de la caracteristica de todo crédito
documentario de ser un “acto juridico complejo”, la carta de
crédito es independiente de cualquier otro vinculo entre las
mismas partes y nos encargamos de sefialar que su cumplimiento
no depende del estado de en que se encuentren las mismas. Por
esto, la carta de crédito Standby tiene un alto nivel garantistico,

pues esta elevada al nivel de un contrato particular.

Por Gltimo, debemos sefialar que la carta de crédito Standby
no constituye una obligacidn accesoria, al tenor de la definicion
que nos da el articulo 1442 de nuestro Codigo Civil, pues su

subsistencia no depende de la obligacion principal.

B) Es una garantia sujeta a plazo:
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En este punto nos remitimos cabalmente a lo que sefialamos
en el capitulo 6 sobre las caracteristicas de los créditos

documentarios en general.

C) Es una garantia bancaria:

La carta de crédito Standby es una garantia bancaria, puesto
que sblo puede ser emitida por un banco. Hacemos presente que
el banco actua a nombre propio y no a nombre del Solicitante,
por mas que lo haga a requerimiento de este ultimo. Esto
significa que el Banco Emisor se obliga personal y directamente

con el Beneficiario.

Si el banco actuara por cuenta y en representacion del
Solicitante, seria éste quien quedaria directamente obligado con
el Beneficiario, y no el banco. Esto nos lleva a concluir que nos
encontramos en presencia de un mandato sin representacion,

pues el banco esta ejecutando un encargo hecho por su cliente,
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cuyos efectos se radicaran exclusivamente en su patrimonio, y

no en el del mandante.*

D) Es una garantia sujeta a condicion:

Para que se haga efectiva la obligacion de caracter
garantistico del Banco Emisor, es requisito sine-qua-non que se
cumpla una condicion, cual es que “se presenten ciertos
documentos que den cuenta que el deudor garantizado ha

,’50. Por

incurrido en algun incumplimiento con el Beneficiario
supuesto que este incumplimiento debe ser el o alguno de los

especificados en la respectiva carta.

Es importante seflalar que el banco no procede a corroborar
si efectivamente el deudor cumplidé o no su obligacidn, sino que,
como es un principio rector de todo crédito documentario, el
banco solo analiza documentos. Por esto se ha sefialado que la

condicion es de caracter formal, “por cuanto el banco debe

*  Hacemos presente que este mandato es un mandato comercial, regido por los

articulos 233 y siguientes del C6édigo de Comercio, y por lo tanto, toma el nombre de
comision.

' R. WINTER, Ob. Cit., P4g. 15.
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limitarse a verificar desde el punto de vista formal y extrinseco,

los documentos presentados por el Beneficiario”.>

Por Gltimo, cabe agregar que esta condicidén es suspensiva,
positiva y mixta, pues depende en parte de la voluntad del
acreedor y en parte de la voluntad de un tercero (el Solicitante)
o de un acaso, como lo sefiala el articulo 1477 de nuestro

Codigo Civil.

E) Es una operacidon mercantil:

Sobre esta materia, nos remitimos a lo ya dicho sobre esta
misma caracteristica de todos los créditos documentarios, en el

capitulo 3 de esta memoria.

6.2.7. Crédito Documentario TRANSFERIBLE:

. CARLOS GILBERTO VILLEGAS, “Compendio juridico, técnico y practico de la
actividad bancaria”. Ediciones Depalma, Buenos Aires, 1986, Tomo |, Pag. 640.
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Existen dos mecanismos por medio de los cuales se puede
transmitir los derechos del Beneficiario a un tercero: la cesion y
la transferencia. Por medio de la cesion, el Beneficiario cede o
transfiere a un tercero sus derechos sobre el producto del que
sea, 0 pueda ser, titular en virtud del crédito documentario, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables; en cambio, por
medio de la transferencia el Beneficiario cede o transfiere su
derecho de utilizacién del crédito documentario a una tercera

persona (el Segundo Beneficiario).

En general, estas carta de crédito son utilizadas en
operaciones con intermediarios o agentes, puesto que la carta se
emite originalmente a su nombre y no del verdadero vendedor o
productor de las mercaderias, y asi el comprador ignora o puede
ignorar a quien en definitiva le estd comprando. Luego este
agente o intermediario transfiere la carta de crédito al productor

o vendedor de la mercancia.
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Los efectos que produce la transferencia de este tipo de
carta de crédito es que el destinatario de la transferencia, o
Segundo Beneficiario, obtiene el derecho a presentar
instrumentos de giro y documentos, y a solicitar el pago de la
carta de crédito. Pero debemos tener presente que al producirse
la transferencia, el comprador asume el riesgo de recibir las
mercaderia de una tercera parte a la que quizas desconozca y

con la que no ha mantenido relaciones comerciales.

Las UCP 500 define, en su articulo 48 A, un crédito
documentario transferible como un “crédito en virtud del cual el
Beneficiario (Primer Beneficiario) puede requerir al banco
autorizado a pagar, a comprometerse a un pago deferido, a
aceptar o a negociar (Banco Transferente) o, en el caso de un
crédito libremente negociable, al banco especificamente
autorizado en el crédito como Banco Transferente, a poner el
crédito total o parcialmente a la disposicion de uno o mas

Beneficiarios (Segundo/s Beneficiario/s)”.
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Es muy importante tener presente que un credito
documentario amparado por las UCP 500 solo se puede
transferir si se sefiala expresamente que es transferible, puesto
que, como lo dispone la letra B del citado articulo, términos
tales como  “divisible”,  “fraccionable”,  “cedible” o
“transmisible” no determinan que el crédito documentario sea
transferible. Ademas el Banco Transferente solo esta obligado a
efectuar la transferencia dentro de los limites y en la forma en

que expresamente hubiera consentido.

La letra D del articulo en estudio dispone que en el
momento de requerir la transferencia, y antes de que ésta se
efectie, el Primer Beneficiario debe dar instrucciones
irrevocables al Banco Transferente sobre si conserva el derecho
de no permitir que el Banco Transferente notifique las
modificaciones al/a los Segundo/s Beneficiario/s, o renuncia a
ello. Si el Banco Transferente acepta transferir en estas

condiciones, debe, en el momento de la transferencia, notificar
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al/los Segundo/s Beneficiario/s las instrucciones del Primer

Beneficiario sobre las modificaciones.

El crédito documentario sélo puede transferirse en los
mismos términos y condiciones en que fue emitido, excepto por
el monto del crédito documentario, el o los precios unitarios de
las mercancias, la fecha de vencimiento, la ultima fecha de
presentacién de los documentos, y el plazo de embarque, los que
pueden ser reducidos o restringidos segun lo acuerden las partes.
Respecto al seguro, el porcentaje de su cobertura puede
aumentarse de tal manera que proporcione el importe de la
cobertura estipulada en el crédito documentario original.
También, el nombre del Primer Beneficiario puede sustituir al
del Solicitante, pero si la carta de crédito original expresamente
requiere que el nombre del Solicitante aparezca en algun

documento aparte de la factura, este requisito debe cumplirse.

En caso que un crédito documentario sea transferido a mas

de un Segundo Beneficiario, el rechazo de alguno de ellos no
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invalida la aceptacion hecha por los demas, y el crédito quedara
modificado soOlo respecto a ellos y no para los Segundos

Beneficiario que rechazaron tal modificacion.

Las cargas pecuniarias que la transferencia lleve consigo,
tales como comisiones, honorarios, costes o gastos del Banco
Transferente, entre otros, son de cargo del Primer Beneficiario,
a menos que se estipule otra cosa. De esta forma, el Banco
Transferente puede suspender la transferencia mientras no se le

cancelen todos estos importes.

Por regla general, y salvo estipulacion en contrario, un
crédito documentario transferible solo puede transferirse una
sola vez. Por consiguiente, no se puede transferir a peticion del
Segundo Beneficiario a un posterior Tercer Beneficiario. Esto
sin perjuicio de que el Segundo Beneficiario pueda devolver el

crédito documentario al Primer Beneficiario.
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Por otra parte, se pueden transferir por separado fracciones
de una carta de crédito transferible (que, por supuesto, en total
no excedan el valor del crédito) a condicion que no estén
prohibidos los embarques o disposiciones parciales, y el
conjunto de tales transferencias se considerara que constituye

una sola transferencia.

Las UCP 500 otorga al Primer Beneficiario el derecho de
sustituir por su o sus propias facturas e instrumentos de giro la o
las del o los Segundos Beneficiarios, por importes que no
excedan del importe original del crédito documentario y por los
precios unitarios originales, si estuvieran estipulados en él. En
este caso, el Primer Beneficiario puede cobrar segun los
términos del crédito documentario la diferencia, si la hubiera,

entre sus propias facturas y las del Segundo Beneficiario.

Cuando se haya transferido un crédito documentario y el
Primer Beneficiario deba suministrar sus propias facturas e

instrumentos de giro a cambio de las facturas e instrumentos de
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giro del Segundo Beneficiario, pero no la haga al primer
requerimiento, el Banco Transferente tiene el derecho a remitir
al Banco Emisor los documentos recibidos en virtud del credito
documentario transferido, incluidas las facturas e instrumentos
de giro del o los Segundos Beneficiarios, sin incurrir en

responsabilidad frente al Primer Beneficiario.

El articulo en estudio otorga al Primer Beneficiario el
derecho de solicitar que el pago o la negociacion se efectlie al o
los Segundos Beneficiarios en el lugar donde el crédito
documentario haya sido transferido e, inclusive, hasta la fecha
del vencimiento, salvo que el credito documentario original
expresamente indique que no puede ser utilizable para pago o
negociacion en un lugar distinto al estipulado en el crédito
documentario. Ello sin perjuicio del derecho del Primer
Beneficiario de sustituir posteriormente sus propias facturas e
instrumentos de giro, por las del o de Ilos Segundos
Beneficiarios y de reclamar cualquier diferencia que le sea

debida.
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Veiamos al comienzo de este namero, que hay dos formas
de transmitir los derechos del Beneficiario a un tercero, la
transferencia y la cesién. Analizaremos ahora la cesién de los

productos o mercancias del crédito documentario.

Segun el articulo 49 de las UCP 500, el hecho que un
crédito documentario no se establezca como transferible, no
afectara el derecho del Beneficiario de ceder cualquier producto
del crédito documentario del que sea, o pueda ser, titular en
virtud de dicho crédito documentario, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables. Esta disposicion se refiere
Unicamente a la cesién de la mercancia objeto del crédito
documentario y no a la cesion del derecho a actuar en virtud del

propio crédito.

Las partes deben tener claro qué es lo que se estd cediendo,
a quién se le efectua la cesion, y de qué forma, si es a la vista, a

plazo o para pago diferido.
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Por lo general los bancos toman ciertas precauciones a fin

de controlar las cesiones, tales como:

o Notificacion escrita del Beneficiario al Banco
Designado (sea Avisador, Pagador, Confirmador o Negociador),
conteniendo sus instrucciones respecto a la cesion del producto
del credito documentario, las cuales deben ser irrevocables y por
escrito y deben obligar al Beneficiario ante este banco a
presentar los instrumentos de giro y/o los documentos
solicitados en el crédito documentario y a que el pago, en el
momento en que sea efectuado, se realice de acuerdo a dichas

solicitudes.

o Las instrucciones del Beneficiario deben ser firmadas
a mano Yy deben contener una garantia bancaria que dé
conformidad a la autenticidad y a la capacidad del firmante del

documento.
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o El Banco Designado, si esta de acuerdo con dichas
instrucciones, debe acusar recibo y notificarselas al cesionario
junto con su conformidad a actuar de acuerdo con tales

instrucciones.

6.2.8. Crédito documentario “Back-to-Back”:

Ocurre en ocasiones que el crédito documentario a favor del
Beneficiario no es transferible o a pesar de ser transferible, no
puede cumplir con todos los requisitos comerciales de
transferibilidad establecidos, segun lo recién visto, en el
articulo 48 de las UCP 500. No obstante, puede que el
Beneficiario no esté en condiciones de suministrar las
mercancias a que se ha obligado, y necesite adquirirlas a otro
proveedor. En este caso, puede recurrirse en determinadas
circunstancias a un crédito documentario “Back-to-Back”. Asi,
las ventajas de un primer crédito documentario irrevocable (el
que denominaremos Crédito Original) pueden ponerse a

disposicion de una tercera parte, cuando el Beneficiario utiliza
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el crédito documentario como garantia para obtener otro crédito
documentario (Crédito Secundario) a favor del proveedor

definitivo.

Esta categoria de crédito documentario importa dos cartas
de crédito diferentes:

1. Una emitida a favor del Primer Beneficiario, y

2. Otra emitida por cuenta del Primer Beneficiario a
favor del Segundo Beneficiario que suministra las mercaderias.
Asi, el Primer Beneficiario del primer crédito documentario se

convierte en el Solicitante del segundo crédito documentario.

En virtud de este convenio, el Beneficiario del crédito
documentario Secundario obtiene una mayor proteccion que la

que obtendria por una cesion del producto de éste.

En este tipo de operaciones, el Crédito Secundario deberia
establecerse de forma que permitiera aportar los documentos

(aparte de la factura comercial) solicitados en el crédito
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original, y dentro de los plazos establecidos en el primer crédito
documentario, a fin de que el Primer Beneficiario en virtud del
crédito original estuviera en condiciones de presentar sus

documentos dentro de los plazos del primer credito.
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FUNCIONAMIENTO

Como veiamos en el capitulo anterior, existen diversas
variedades de crédito documentario. Sin embargo, en todos los
casos y sea cual fuere la modalidad de la carta de crédito que se
adopte, el proceso a través del cual se va desarrollando todo el
mecanismo documentario que estudiamos es bastante similar. Es
por esto que ahora analizaremos la secuencia de actos que
configuran todo este mecanismo que denominamos crédito

documentario.

7.1 EIl procedimiento tipico es el siguiente:

1. EI proceso comienza cuando el comprador y el vendedor

concluyen un contrato de compraventa internacional de

mercaderias y/o servicios. En éste se estipula, como en toda
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venta, un precio, fecha de pago y un modo de pago, entre otras

clausulas.

Por supuesto que el medio de pago es un creédito
documentario o carta de crédito pagadera en una moneda
sefialada (generalmente délares, euros® o la moneda del

vendedor).

Por lo general, sera el vendedor el que insistira en que se
adopte esta forma de pago, porque no querrd asumir el riesgo de
vender a crédito ni podra obtener suficiente informacion acerca
de la reputacion financiera y comercial del comprador como

para aceptar tranquilamente otro medio de pago.

2. Luego, el comprador se dirigira a su banco a solicitar la
apertura de una carta de crédito a favor del vendedor por el

monto de la venta y con las caracteristicas, requisitos, términos

52 Como sefiala la Circular 470/822 Rev emitida por la Comisién Bancaria de la CClI,
la introduccién del Euro “no es motivo para modificar, vaciar o excusar el
cumplimiento de cualquier documento sujeto a las reglas de la CCI. A partir del 1° de
Enero del 2002, los crédito documentario deben emitirse y pagarse en euros, y los
documentos deben al igual emitirse en euros.
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y condiciones que él desee. Desde este momento, y sélo para los
fines de la carta de crédito, el comprador pasa a denominarse
Solicitante, el vendedor Beneficiario, y el banco del comprador

Banco Emisor.

Por lo general, los bancos, para la apertura de una
carta, exigen al solicitante ser cliente, y en consecuencia,

tener una linea de crédito abierta con dicho banco.

La solicitud de apertura, deberd contener, entre otras, la
siguiente informacion®®:

e Nombre y domicilios completos del Beneficiario.

e Monto del crédito documentario y el codigo 1SO de la
moneda.

e Tipo de carta de credito (revocable, irrevocable o
irrevocable con autorizacion al Banco Designado para
agregar su confirmacién). Recordemos que si nada se

sefiala se considerara que el credito es irrevocable.

% La ICC ha emitido una publicacién especial (N° 516) que recomienda el uso de

formularios estandarizados, brindando toda la informacidn requerida para su emision.
Asi se pretende que los formularios sean documentos si no idénticos, que contengan
el mismo nivel de informacién.
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Modo de Cumplimiento, ya sea pago, pago diferido,
aceptacidon o negociacion.

La parte contra quien los instrumentos de giro, en su
caso, deben ser librados, y la fecha de vencimiento de
dichos instrumentos.

Breve descripcion de la mercancia, incluyendo Ila
cantidad y precio unitario.

Detalle de los documentos requeridos.

Lugar donde las mercaderias deberan ser despachadas,
tomadas para carga o cargadas a bordo, segun sea el
caso, y el lugar de destino final o puerto de descarga.

El obligado al pago del flete.

Indicacion si los transbordos estan prohibidos o
autorizados.

Igual indicacion respecto de los embarques parciales.

La ultima fecha de embarque, en su caso.

El plazo a contar de la fecha de embarque dentro del
cual deben presentarse los documentos para pago,

aceptacidén o negociacidén, segun sea el caso.
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e Fechay lugar de caducidad del credito documentario.

e Indicacion si la carta de crédito es transferible o no.
Recordemos que sélo se puede transferir cuando
expresamente se ha permitido.

e COmo debe avisarse el crédito documentario, si por

correo o teletransmision.

3. El Banco Emisor abre el crédito documentario, en el
cual accede a pagar al exportador segun las indicaciones,

condiciones y términos del Solicitante®.

4. La carta es luego enviada a un banco en el pais del
exportador (el que puede limitarse a notificarsela, o bien puede
ademas adherir su confirmacion, dependiendo del tipo de carta
que se trate y de las circunstancias que rodeen la operacién).
Comuanmente, en el contrato de compraventa y/o en la solicitud

de apertura del crédito documentario, se le solicitara al banco

*La emision de una Carta de crédito se inicia una vez que el Banco Emisor aprueba
la Solicitud de Apertura presentada por el Importador u Ordenante.” Patricio Garcia
A. Ob. Cit., Pag. 125.
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del exportador (u otro banco en su pais) que confirme la carta de
crédito, comprometiéndose a pagar en los términos sefialados en
ella. Los exportadores insistirdn en obtener una carta de crédito
confirmada cuando deseen tener un pagador local de su

confianza.

5. El Banco Avisador notifica al vendedor la emisiéon del
crédito documentario. Recordemos que las obligaciones vy
responsabilidades que asume un Banco Avisador fueron tratadas

en el capitulo 3°.

6. Tan pronto como el vendedor recibe el crédito
documentario debe revisarlo a fin de efectuar una comprobacién
total, ya que debe verificar, entre otras cosas, que cumple con
los terminos y condiciones del contrato de compraventa (vale
decir, es una carta abierta para el pago de las mercancias que el
se comprometié a vender, al mismo precio, epoca, etc.), que los
términos y condiciones de la carta de crédito pueden ser

satisfechos por su parte, que se solicita documentos de posible
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obtencion, que no contemple el pago de intereses, comisiones, 0
gastos no contemplados en el contrato de compraventa, que los
puertos de embarque y desembarque sean los estipulados, que su
nombre o el de su empresa y su domicilio estén perfectamente
sefialados, etc. SO6lo una vez que haya hecho este completo
examen del crédito documentario, se encontrard en condiciones

de efectuar la remision de las mercaderias estipuladas.

7. Embarcadas las mercaderias, el exportador se dirigira al
banco ante el cual el crédito documentario se ha hecho
disponible (Banco Designado), y presentara todos los
documentos que el importador ha indicado. El exportador, por lo
general, presentara también una letra de cambio o un pagaré

bancario, que represente la obligacion de pago del banco.

8. El banco examinard atentamente los documentos
presentados™ (labor que por lo general realizan los expertos en

la materia de que cada banco dispone), a fin de asegurarse que

* Todo lo relativo al examen de los documentos que realizan los bancos estéa tratado
en detalle en el capitulo 8, sobre los documentos en general.
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corresponden exactamente y en los mismos términos a los
documentos seflalados en la carta de crédito. El banco
comprueba que los documentos concuerden con lo requerido en
el crédito documentario. Si se cumplen con los requisitos de la
carta de crédito, el banco pagard, aceptara o negociara, de
acuerdo con los términos de la carta. En caso contrario, el banco
hace una observacion o discrepancia al documento, le notifica al
exportador, y se rehusa a pagar la carta, puesto que sélo puede
proceder al pago cuando los documentos concuerdan
exactamente con lo estipulado en el crédito documentario. El
exportador, por lo tanto, tendrd dos opciones: o corrige los
documentos a fin de que estén conformes con la carta de credito,
0 bien se comunica con el importador para que éste acepte las
discrepancias y autorice el pago.

9. EI banco que toma los documentos los remite al Banco

Emisor, para que éste le reembolse lo pagado.

10. ElI Banco Emisor examina y comprueba los documentos

y, si cumplen con los requisitos del crédito documentario,
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efectia el reembolso en la forma previamente acordada, al
Banco Confirmador o a cualquier otro Banco Designado que
haya efectuado el pago, la aceptaciéon o la negociacion en virtud

del crédito documentario.

11. Una vez que los documentos han sido revisados y
hallados conformes a los términos y condiciones de la carta de
crédito por el Banco Emisor, se entregan al Solicitante

(comprador).

12. ElI Banco Emisor obtiene el pago o reembolso de parte

del comprador en la forma acordada al momento de la apertura.

13. El comprador remite los documentos de transporte al

agente o a la oficina de aduanas, quien le entrega las

mercaderias.
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DOCUMENTOS INVOLUCRADOS EN UNA OPERACION

DE CREDITO DOCUMENTARIO

Constituye un  principio fundamental del proceso
documentario en estudio, el que los créditos documentarios sélo
se basan en documentos, y nunca sobre mercancias. Asi, los

bancos jamas examinan la mercaderia comprometida, sino sélo

los documentos requeridos por la carta de crédito.”® Las UCP

500 dedican algunos articulos a este examen.

8.1. Documentos requeridos por un Crédito Documentario

El articulo 13 nos sefiala que los bancos deben examinar

todos los documentos estipulados en el crédito documentario con

un cuidado razonable, para comprobar que, aparentemente, estan

% PATRICIO GARCIA A. Ob. Cit. Pag. 132 “Para el Banco es una funcién vy
responsabilidad muy importante revisar la documentaciéon presentada por el
Beneficiario, la cual debe examinar minuciosamente para comprobar que su contenido
literal se conforma con las condiciones de la propia carta de crédito.”
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de acuerdo con los términos y condiciones del crédito
documentario. Al respecto, es preciso sefialar que el término
“cuidado razonable” utilizado por las UCP 500 es
extremadamente similar al nivel de diligencia que le exige
nuestro Codigo Civil al deudor que responde de culpa leve, pues
ésta es “la falta de aquella diligencia y cuidado que los hombres

emplean ordinariamente en sus negocios propios.

La aparente conformidad de los citados documentos se
determinard en base a las practicas bancarias internacionales.
Los documentos que en apariencia no concuerden entre si, seran
considerados como que no estan, aparentemente, de acuerdo con

los términos y condiciones del crédito documentario.

“Los bancos no deben examinar otros documentos que no
sean los estipulados en el crédito documentario, y si se los
presentan, deberdn devolverlos a quien los presente, sin

responsabilidad alguna”. Prosigue sefialando que:
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“El Banco Emisor, el Banco Confirmador, si lo hubiese, o
cualquier Banco Designado actuando por cuenta de aquellos
dispondran cada uno de un plazo razonable, no superior a siete
dias bancarios habiles a partir de la fecha de recepcion de
documentos, para examinarlos y decidir si los aceptan o
rechazan y notificar su decision a la parte que los haya

presentado.”

El articulo 14, es muy importante puesto que establece que,
al recibir los documentos, los bancos deberan determinar,
exclusivamente en base a tales documentos “la aparente
conformidad de los mismos con los términos y condiciones del
crédito documentario.” Si los documentos no parecen estar de
acuerdo con los términos y condiciones mencionados, los bancos
podran negarse a admitirlos. En este caso, el banco que decida
rechazar los documentos debera “notificar su decision sin
demora por telecomunicacion o, si no es posible, por cualquier
otro método rapido y, en cualquier caso, no mas tarde del

séptimo dia habil bancario” posterior a la fecha de recepcidén de
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los documentos. Esta notificacion se la hard al banco que le ha
remitido los documentos o al Beneficiario si recibio los
documentos directamente de él. Esta notificacion es muy
importante, y debe contener “todas las discrepancias en virtud
de las cuales el banco rechaza los documentos, y precisar
también si mantiene los documentos a disposicion del remitente

o si se los esta devolviendo.”

Unas vez notificados, el Banco Emisor y/o el Banco
Confirmador, si lo hubiese, tendran derecho entonces a
“reclamar al banco remitente la restitucién, con intereses, de

cualquier reembolso que hayan efectuado a este banco.”

Es muy importante que los bancos, al rechazar los
documentos, sigan fielmente este procedimiento puesto que,
como lo dispone el articulo 14 letra E, si no actuasen de acuerdo
con las disposiciones del citado articulo, perderan el derecho de
alegar que los documentos discrepan de los términos vy

condiciones del crédito documentario, por lo que, seguir a
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cabalidad este precepto constituye una fuerte garantia para el

banco rechazante.

A lo largo de este trabajo y en reiteradas ocasiones hemos
hecho mencion a los documentos e instrumentos de giro que el
Beneficiario debe presentar ante el Banco Pagador para recibir
la suma que le corresponde. Los documentos e instrumentos de

giro podemos clasificarlos en:

| Necesarios:

1.- La Factura Comercial o “Comercial Invoice”

2.- El Documento del Seguro

3.- Los Documentos de Transporte, Conocimiento de

Embarque o “Bill of Lading”

Il Opcionales:
4.- El Certificado de Origen
5.- El Certificado de Inspeccidn,

6.- La Letra de Cambio, Pagaré o Cheque,
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7.- El Certificado de Calidad,
8.- La Lista de Empaque,
9.- Otros documentos tales como el Certificado de Peso,

Cantidad, Fitosanitario, Sanitario, etc.

Las UCP 500 han establecido ciertas normas preventivas de
las posibles ambigiedades en que se podria incurrir al emitir
cualquiera de estos documentos. Por eso el articulo 20 proscribe
“expresiones tales como “primera clase”, “bien conocido”,
“cualificado”, “independiente”, *“oficial”, “local” y similares
para describir a los emisores de cualquiera de los documentos a
presentar en utilizacion del Crédito.” Agrega que en caso de que
se utilicen, los bancos *aceptaran los correspondientes
documentos tal y como les sean presentados, siempre que,
aparentemente, cumplan con los deméas términos y condiciones

del Crédito y no hayan sido emitidos por el Beneficiario.”

También indica que, salvo estipulacion en contrario, los

bancos aceptard&n como originales los documentos emitidos o
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que aparentemente hayan sido emitidos por “reprografia,
automatizados o computarizados, y por copias mediante papel
carbon”, siempre que esten marcados como originales y que,

cuando sea necesario, estan aparentemente firmados.

La condicion de original de un documento no ha sido un
tema pacifico en cuanto a la interpretacion que le han dado los
bancos y la jurisprudencia internacional. Esto, desde que en
1996 un Tribunal britanico (Glencore International AG vs. Bank
of China) hiciera una interpretacion restrictiva del concepto de
“original” de wun documento. A partir de este fallo, los
especialistas en revision de documentos de todo el mundo
adoptaron wuna actitud excesivamente conservadora en el
momento de determinar qué constituye un original de acuerdo
con las UCP 500 y, como precaucion, afladen innecesariamente
un estampado “original” en muchos documentos.
Posteriormente, en otro fallo britdnico mas reciente en el que se
interpreta mas ampliamente este concepto (Kredietbank NV vs.

Midland Bank PLC) se sefiala que “lo que realmente se pretende
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en el articulo 20 B (de las UCP 500) es ampliar la categoria de
documentos aceptables, no restringirla”. Esta indecision
doctrinaria ha llamado por supuesto la atencion de la Comisidn
Bancaria, la que ha emitido un Dictamen al respecto®. Este
dictamen, Documento 470/871 del 12 de Julio de 1999, deja
claro que “los bancos se encargan de determinar si un
documento es aparentemente un original” y “no se encargan de
determinar si un documento es realmente un original”, y
prosigue sefialando que las UCP 500 “ni exigen ni permiten un
examen que vaya mas alld de la apariencia del documento con el
fin de determinar codmo fue emitido realmente, excepto que el
documento hubiera sido confeccionado por un banco”. Segun el
articulo 15 de las UCP 500, los bancos no son responsables de la
autenticidad o falsificacion de un documento. En definitiva,

segun el dictamen de la Comisién Bancaria de la CCI, un

" Los Dictamenes de la Comisién Bancaria de la Camara Internacional de Comercio
son resoluciones dictadas por dicho organismo, con el fin de aclarar, interpretar o
corregir la interpretacion de sus Reglas en general, no sé6lo de las UCP 500.
Generalmente obedecen a la incorrecta aplicacién que los Tribunales, Bancos o los
particulares estan haciendo de ellas. No tienen valor legal alguno ni modifican los
fallos de los Tribunales, pero son ampliamente difundidos y leidos por los Tribunales
que fallan este tipo de materias, quienes los consideran como una indicacion de la
forma como las UCP 500 deben ser interpretadas.
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documento debe ser tratado como original, salvo estipulacién en

contrario, Si:

e parece que haya sido escrito, mecanografiado,
perforado, firmado o sellado por la mano del emisor
del documento,

e parece estar hecho en el papel de escritorio original
del emisor del documento,

e indica que es original, salvo que la indicacion parezca
no ser de aplicacion al documento presentado (caso de
una fotocopia de otro documento y la indicacion de
originalidad parezca ser de aplicacion a este otro

documento),

El Dictamen en estudio sefiala expresamente cuando, entre
otros, un documento no es un original:
e parece haber sido emitido por un aparato de fax,
e parece ser una fotocopia de otro documento sin que haya

sido completado por una marca manual sobre la fotocopia o
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sin que haya sido fotocopiado sobre el que en apariencia es
papel de escritorio original,

e se declara en el documento que se trata de una copia fiel
de otro documento o que otro documento es el Unico

original.

A propésito de la firma de los documentos, las UCP 500
introducen una importante innovacion, puesto que permiten que
estén firmados a mano, mediante facsimil de firma, firma por
perforacion, sello, simbolo o cualquier otro sistema mecéanico o

electréonico de autenticacion.

El articulo 21 prescribe que si se exigen documentos que no
sean los de transporte, seguros o las facturas comerciales, el
crédito documentario “debe estipular quien debe emitir tales
documentos y su redaccion y los datos que debe contener.” En
caso contrario, los bancos aceptardn dichos documentos tal y

como les sean presentados, “siempre que los datos que
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contengan no sean incongruentes con cualquier otro documento

estipulado que se presente”.

Respecto a la fecha de emision, a las UCP 500 le es
indiferente que estos documentos hayan sido emitidos con
anterioridad al crédito documentario, con tal que sea presentado
dentro del plazo estipulado en la carta de crédito

correspondiente.

Veremos a continuacion, con mas detenimiento, todos estos

documentos.

8.2. Letra de Cambio:

Como es sabido, en nuestro pais, las letras de cambio y los
pagarés estan regidos por la Ley 18.092, publicada en el Diario
Oficial el 14 de enero de 1982. Esta Ley no da una definicién de
lo que es una Letra de Cambio, por eso recurriremos a ciertos

conceptos que han dado la doctrina y la jurisprudencia.
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En Chile, el profesor Ricardo Sandoval Lopez define a la
letra de cambio como:

“Titulo de credito que contiene la orden, no sujeta a
condicion, de pagar una cantidad determinada o determinable de
dinero, en la época fijada en ella 0 a su presentacion, que obliga
a cumplirla para con el beneficiario designado o a su orden, o
con el portador legitimo, al aceptante, al librador, a quienes la
hayan hecho circular por endoso traslaticio y a los que

garanticen su pago por alguno de los nombrados”.*®

Por su parte, Charles del Busto™ define la letra de cambio
como una “orden incondicional por escrito, dada por una
persona a otra, firmada por la persona que la entrega, para que
la persona a quien va dirigida pague al requerimiento, o en fecha
fija o en fecha futura determinable, una cierta cantidad de
dinero a la persona o a la orden de la persona especificada, o al

portador.”

® RICARDO SANDOVAL L. Ob. Cit. Tomo II, Pag. 75.

“ CHARLES DEL BUSTO. Ob. Cit. P4g.68.
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En nuestro pais, la jurisprudencia también las ha definido.
Asi, la Ilma. Corte de Apelaciones de Santiago, en un fallo de
fecha 25 de Noviembre de 1983 sefialo: “dentro del concepto
contemporaneo de la letra de cambio, ésta aparece como un
documento incausado, propio del comercio humano, que
reemplaza al dinero en virtud del cual su portador tiene derecho
a exigir del ejecutado el pago de la suma de dinero que ella

consigne”. %

Si bien la Ley 18.092 no da un concepto, si sefiala las
enunciaciones minimas que debe contener para que valga como
letra de cambio en nuestro pais. Estas son:

elLa indicacion de ser letra de cambio, escrita en el mismo
idioma empleado en el titulo

oEl lugar y la fecha de su emisién

eLa orden, no sujeta a condicién, de pagar una cantidad

determinada o determinable de dinero

% Gaceta Juridica N° 42 Pag. 39.
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eEl nombre y apellido de la persona a que debe hacerse el
pago o a cuya orden debe efectuarse

oEl nombre, apellido y domicilio del librado

eEl lugar y la época del pago, y

eLa firma del librador.

Debemos tener presente que, si bien las letras de cambio al
portador son permitidas en nuestro pais, asi como en los
EE.UU., no lo esta en muchos paises de derecho civil

continental, como es el caso de Espafia y otro Iberoamericanos.

El rol que desempefian los instrumentos de giro, documentos
financieros o titulos de crédito (tanto las letras de cambio como
los pagaré) es dar garantia a los bancos que el importe de la
carta de credito serd en definitiva cubierto por el comprador.
Esto se explica porque los créditos documentarios pueden ser
financiados directamente por el comprador en el momento de su
apertura, al cancelar todo el monto de la importacion, mas los

costos y comisiones en la moneda estipulada, o bien pueden ser
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financiados por el Banco Emisor, el que después cobra al
Solicitante el valor de la mercancia, mas las comisiones, gastos
e intereses estipulados. Asi, el banco al abrir un crédito
documentario que no es inmediatamente pagado por el
Solicitante, lo que en definitiva estd haciendo es otorgar un
crédito a este ultimo. Por esto, para asegurarse el pago de este
crédito, hace firmar al Solicitante una letra de cambio o0 un
pagaré, pues al ser éstos titulos ejecutivos, segun lo dispuesto
por el articulo 434 del Codigo de Procedimiento Civil, facilitan

su cobro.

8.3. Factura Comercial (“Comercial Invoice”):

La Factura Comercial es el documento contable por medio
del cual el vendedor solicita el pago al comprador por el importe
de las mercancias y/o de los servicios prestados. Por lo general
toda factura contiene la siguiente informacion:

eNombre y direccién del vendedor

eFecha de emisidn
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eNUmero de factura

eNombre y direccion del comprador

eNUmero de contrato u orden, cantidad y descripcion de las
mercancias, precio unitario y otros detalles de cualquier otro
gasto acordado no incluido en el precio unitario, y, por cierto, el
precio total facturado

eNUmeros y marcas de embarque

eCondiciones de entrega y pago

eDetalles de embarque, y

eCualquier otra informacién solicitada en la carta de

crédito.

Las UCP 500, en su articulo 37, seflala que, salvo
estipulacion en contrario, las facturas comerciales deben,
aparentemente, haber sido emitidas por el Beneficiario
designado en el créedito documentario y deben estar emitidas a
nombre del Solicitante del crédito, con excepcion por cierto, del

caso de carta de crédito transferibles, segun lo visto en su
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oportunidad. Agrega que las facturas no requieren estar

firmadas.

Salvo estipulacion en contra, los bancos podran rechazar
facturas emitidas por un monto superior al permitido en la carta
de crédito. Sin embargo, si un banco autorizado a pagar, a
comprometerse a efectuar un pago diferido, a aceptar efectos o a
negociar al amparo del crédito documentario, acepta dichas
facturas, su decision “serd vinculante para todas las partes, a
condicion de que este banco no haya pagado, no se haya
comprometido a efectuar un pago diferido, no haya aceptado
instrumentos de giro o no haya negociado una cantidad superior

a la cantidad permitida por el Crédito.”

Lo importante de las facturas es que la descripcion de las
mercaderias contenida en ella debe corresponder exactamente
con su descripciéon en la carta de crédito, no asi en el resto de
los documentos, en los que la descripcion puede ser hecha en

términos generales.
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La revision que realizan los distintos bancos involucrados
va a recaer, respecto de la factura, en los siguientes aspectos:

e que la designacion de la mercancia corresponda a la
estipulada en la carta de crédito, en cuanto a su
descripcion, cantidad, datos relativos a la calidad, envase,
etc;

e que los valores correspondan a los estipulados en el
Acreditivo, como también que la especificacion de gastos,
cuando éstos se sefialen, coincida con los que indiquen los
respectivos comprobantes; y

e que los datos relativos al consignatario de la mercaderia

estén correctos.

8.4. Certificado de Origen:

Un certificado de origen es una declaracion firmada por la
autoridad competente que constate fielmente el origen de la

mercancia, tal como se indique en la carta de credito.
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En muchos paises un certificado de origen debe ser otorgado
con sujecion a un procedimiento obligatorio, conteniendo una
certificacion de un organismo independiente, por ejemplo una

Céamara de Comercio.
El certificado de origen contiene los detalles del embarque
al que hace referencia, declara el origen de la mercaderia, vy

Ileva una firma, o un sello o timbre de la entidad que lo emite.

8.5. EIl Documento de Sequro:

Segln lo prescrito por el articulo 34 de las UCP 500, los
documentos de seguro deben ser expedidos y firmados por las
Compaiiias de Seguros, aseguradores, o por sus agentes. Si en el
documento consta que se ha expedido en méas de un original,
deben presentarse ante el banco todos los originales, salvo que

en el crédito documentario se autorice lo contrario.
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Salvo estipulacion adversa, los bancos aceptaran un
certificado de seguro o una declaracion de amparo de “pdliza
abierta” (pdliza global), firmada previamente por las compaiiias
de seguros, aseguradores o sus agentes. Si en un crédito
documentario se exige expresamente un certificado de seguro o
una declaracion al amparo de pdliza global, los bancos aceptaran

en su lugar una pdliza de seguro.

Por lo general, y salvo mencion contraria, los bancos no
aceptan documentos de seguro que sean emitidos en una fecha
posterior a la de embarque, despacho o aceptacién indicada en el
documento de transporte de las mercaderias, “a menos que se
indique que la cobertura es efectiva a contar de la fecha de

embarque”.®

Segun el articulo 34 letra F de las UCP 500, el documento
en estudio debe estar emitido en la misma moneda del crédito

documentario, y el monto minimo de cobertura serd “el del CIF

. PATRICIO GARCIA A., Ob. Cit., P4g. 124.
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(costo, seguro y flete...-“puerto de destino convenido”-) o CIP
(costo, porte y seguro pagado hasta...-“punto de destino
convenido”-) de las mercancias, segun el caso, mas un 10%,
pero solo cuando se puedan determinar estos valores por los
propios documentos. De lo contrario, los bancos aceptaran como
dicho importe minimo, el 110% de aquel sobre el que se exija el
pago, la aceptacién o negociacién del Crédito o el 110% del

importe bruto de la factura, tomando el que fuera mayor.”

El articulo 35 estipula que en el crédito documentario debe
indicarse el tipo de cobertura que se requiere y, en su caso, los
riesgos adicionales a cubrir. A estos efectos, no se deben usar
términos imprecisos como “riesgos habituales o corrientes”. En
caso que se usen, “los bancos aceptaran los documentos de
seguro tal y como se les presenten, sin asumir responsabilidad
alguna frente a cualquier riesgo no cubierto.” En caso que el
crédito documentario no contenga instrucciones especificas, los
bancos aceptaran este documento tal y como se presenten, no

asumiendo ninguna responsabilidad ante un riesgo no cubierto.
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Los bancos, al examinar este documento, se fijara
especialmente en lo siguiente:

e que la poliza o certificado de seguro sefiale los riesgos
que se cubren, de acuerdo con lo que se haya pedido
en la carta de creédito;

e que se haya extendido a favor de quien estipule el
crédito documentario o, en caso de estar a la orden del
Beneficiario de eéste, se encuentre debidamente
endosada;

e que exprese el monto asegurado y el valor de la
correspondiente prima;

e (ue se extienda en juego completo cuando se emita
mas de un certificado; y

e que la fecha de emisién no sea posterior a la fecha de

embarque.

8.6. Certificado de Inspeccion:
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Un certificado de inspeccion es una declaracién emitida vy
firmada por la autoridad competente, ya sea un organismo
dependiente del Estado o una empresa privada de inspeccion,
que constata fielmente que la mercancia fue inspeccionada y

detalla los resultados de dicha inspeccion.

En muchos paises el certificado de inspeccidén es emitido
por una empresa independiente de inspeccion, contratada por el
vendedor o por el comprador, segun se estipule en el crédito
documentario. En el caso de ciertas mercaderias, o de ciertos
paises, este certificado debe ser otorgado por un organismo

dependiente del Estado.

Segun las reglas generales de todos los documentos en
estudio, y salvo estipulacion contraria, el certificado de
inspeccion se aceptara tal y como sea presentado, a condicion,
como es natural, que cumpla con lo estipulado en la carta de
crédito y no sea incongruente con cualquier otro documento

requerido en ella.
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8.7. Documentos de Transporte o Conocimiento de

Embarque (B/L):

Por la naturaleza de los negocios que se financian via carta
de crédito, el vendedor no estd en condiciones de asumir el
traslado de la mercaderia hasta las manos del comprador, o, en
caso de asumirlo, le resulta sumamente oneroso. Por esto se
recurre a una empresa de transporte, ya sea maritimo, aéreo o
terrestre, que se hace cargo de dicho traslado. Los documentos
que estudiaremos a continuacion se denominan Conocimiento de
Embarque (o Bill of Lading), son emitidos por estas compafiias
y constituyen una parte esencial de toda la operacion
documentaria (recordemos que las operaciones de crédito
documentario se basan so0lo en documentos y nunca en la

mercaderias).

El articulo 977 del Cdédigo de Comercio define el
Conocimiento de Embarque como “un documento que prueba la

existencia de un contrato de transporte maritimo, y acredita que
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el transportador ha tomado a su cargo o ha cargado las
mercancias y se ha obligado a entregarlas contra la presentacion
de ese documento a una persona determinada, a su orden o al
portador.” En él consta el embarque de la mercancia, incluyendo
su cantidad, denominacion y caracteristicas principales, el lugar
0 puerto de embarque y lugar de destino, la fecha de embarque,
el consignatario o destinatario de la mercaderia y el estado en
que ella se recibi6. “ElI Conocimiento de Embarque es el mas
importante de los documentos obligados, pues es la prueba de
que se ha realizado el embarque de la mercaderia y da a la
persona que se indica como consignatario el caracter de

propietario de ella.”®

El Conocimiento de Embarque, como sefiala su definicidn
legal, puede ser Nominativo o a la Orden. En el primer caso, se
denominan también “Straight bill of lading”. Lo usual es que
sean extendidos a la orden del consignatario. Estos pueden

incluir la clausula “con notificacion a ...”, caso que corresponde

%2 GUSTAVO PLOTT. Ob. Cit. Pag. 32.
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a los documentos a la orden y que pueden transferirse, en
consecuencia, por simple endoso. La persona que ha de ser
notificada es generalmente el comprador de los productos
transportados, lo que obedece a que el Conocimiento de
Embarque es extendido a la orden del Banco Emisor, y éste se lo
endosa al Solicitante cuando éste realiza la “cobertura” de la
carta. Esto implica una suerte de garantia para el Banco Emisor,
pues conservarad la propiedad de la mercaderia hasta que se le

pague el crédito.

La mayor parte de los problemas que se suscitan en torno a
los créditos documentarios estdn relacionados con los
documentos de transporte, en muchos casos porque la carta de
crédito establece un tipo de documento que no es el apropiado
para la forma, o formas, de transporte que seran utilizados. Por
esta razon las UCP 500, en sus articulos 23 y siguientes, han
tratado de forma particular y detallada, cada una de las formas

de transporte, orden al cual nosotros nos remitiremos.
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A) Conocimiento de Embarque Maritimo o “Puerto-a-
Puerto” (“Marine Bill of Lading”):

Debido a la naturaleza de los productos que se
comercializan internacionalmente, la enorme mayoria de las
operaciones que son financiadas por crédito documentario,
requiere de este tipo de conocimiento de embarque. EIl articulo
23 de las UCP 500 sefiala los requisitos que debe cumplir un
conocimiento de embarque maritimo, o B/L, que realice un
embarque “puerto-a-puerto” para que sea aceptado en un crédito

documentario. Estos son los siguientes:

eindicar, o aparentemente indicar el nombre del
transportista, y ser firmado o autenticado de otra forma por:

- el propio transportista o un agente determinado en su
nombre, o

- el capitan o un agente determinado en su nombre.

Cualquier firma o autenticacion de un transportista o
capitdn debe estar identificada como transportista o capitan,

segln sea el caso. Un agente que firma o autentica por el
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transportista o capitan debe ademéas indicar el nombre vy

representacion por cuenta de quien actua.

El nombre del transportista debe aparecer como tal en el
anverso del documento, esto significa segin la Comisién
Bancaria de la CCI, “la cara de dicho documento que evidencia

los detalles de las mercancias, el buque y el viaje”.

eindicar que las mercancias han sido cargadas a bordo o

embarcadas en un buque determinado.

El Conocimiento de Embarque puede indicar que las
mercaderias han sido cargadas a bordo de, o embarcadas, en un
buque determinado, en cuyo caso la fecha de emision de este se

considerard como fecha de carga a bordo y fecha de embarque.

En todos los demas casos, la carga a bordo de un
determinada buque se justificard por medio de una anotacion en

el Conocimiento de Embarque que indique la fecha en que las
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mercancias han sido cargadas a bordo, en cuyo caso la fecha de

carga a bordo se considerara como fecha de embarque.

Si el Conocimiento de Embarque contiene la expresion
“buque previsto” (“intended vessel”) u otra similar en relacién
con el buque, la carga a bordo de un buque determinado debera

justificarse mediante una anotacion a bordo” en el
Conocimiento de Embarque, en la que, ademéas de la fecha en
que las mercaderias han sido cargadas a bordo, se indicara el
nombre del buque en el cual han sido embarcadas, atn en el caso

en que el embarque se realice en el mismo buque, denominado

como “buque previsto”.

Si el Conocimiento de Embarque indica un lugar de
recepcion o toma para carga distinta del puerto de embarque, la
anotacién “a bordo” debe incluir también el puerto de embarque
estipulado en el crédito documentario y el nombre del buque en
el que se han embarcado las mercancias, incluso cuando hayan

sido embarcadas en un buque vya determinado en el
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Conocimiento de Embarque. Esta condicidon se aplicara también
cuando la carga a bordo en el buque determinado estée ya

indicada en el texto impreso del Conocimiento de Embarque.

eindicar el puerto de carga y de descarga sefialado en la
carta de crédito, a pesar de que:

- indiqgue un lugar de toma para carga distinto del
puerto de carga, y/o un lugar de destino final diferente del
puerto de descarga, y/o

- contenga la indicacion “previsto”, o una similar, en
relacion con el puerto de carga o descarga, siempre que el
documento contenga el puerto de carga o descarga estipulados

en el respectivo crédito documentario.

eConsista en wun duanico original del Conocimiento de

Embarque, o, en caso de que se haya en mas de un original,

contenga el juego completo emitido.
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eAparentemente contenga todos los términos y condiciones
del transporte o algunos de ellos por referencia a una fuente o
documento distintos del propio Conocimiento de Embarque; los
bancos no examinaran el contenido de tales términos vy

condiciones.

eNoO contenga indicacidon de que esta sujeto a un contrato de
fletamento y/o que el buque porteador esta Unicamente

propulsado a vela.

eEn todos los demas aspectos concuerde exactamente con

las estipulaciones y requerimientos del crédito documentario.

A menos que el transbordo esté prohibido en el crédito
documentario, los bancos aceptaran Conocimiento de Embarque
en los que se indique que las mercancias seran transbordadas,
siempre que el transporte maritimo completo esté cubierto por
un solo Conocimiento de Embarque. Para estos efectos, se

entiende por transbordo la descarga y reembarque de las
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mercaderias de un buque a otro durante el transcurso del
transporte maritimo desde el puerto de carga hasta el puerto de

descarga sefialado en la carta de crédito.

Auln cuando el crédito documentario prohiba el transbordo,

los bancos aceptaran un Conocimiento de Embarque que:

- indique que el transbordo tendra lugar siempre que el
cargamento haya sido embarcado en “contenedores”,
“remolques” y “barcazas LASH” justificado en el propio
Conocimiento de Embarque, siempre que el transporte completo
por mar esté cubierto por un dnico Conocimiento de Embarque,
y/o

- incorpore clausulas que prevean que el porteador se

reserva el derecho a transbordar.

B) Documento de Embarque Maritimo No Negociable

(“Non-Negotiable Sea Wayhbill”):
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El articulo 24 de las UCP 500 se ocupa de sefialar los
requisitos que debe tener un Conocimiento de Embarque
maritimo no negociable que cubra un envio de puerto a puerto
para que sea aceptado por un banco, siendo éstos los mismos

recién sefialados para el Conocimiento de Embarque.

C) Conocimiento de Embarque sujeto a Contrato de

Fletamento (Charter Party bill of lading):

Los requisitos para que este documento sea aceptado por un
banco, estan establecidos en el articulo 25 de las UCP 500, y
son:

eContener cualquier indicacion de que esta sujeto a un
contrato de fletamento,

eSer firmado o autenticado por:

- el capitdn o un agente determinado en su nombre, 0

el armador o un agente determinado a su nombre.

185



Cualquier firma o autenticacion del capitdn o del
armador, debe estar identificada como capitan o armador, segun
sea el caso. Un agente que firma o autentica por el capitan o
armador debe ademas indicar el nombre y representacion por

cuenta de quien actua.

eindicar que las mercancias han sido cargadas a bordo o

embarcadas en un buque determinado.

El Conocimiento de Embarque puede indicar que las
mercaderias han sido cargadas a bordo o embarcadas en un
buque determinado, en cuyo caso la fecha de emision de éste se

considerard como fecha de carga a bordo y fecha de embarque.

En todos los demas casos, la carga a bordo de un
determinada buque se justificara por medio de una anotacion en
el Conocimiento de Embarque que indique la fecha en que las
mercancias han sido cargadas a bordo, en cuyo caso la fecha de

carga a bordo se considerara como fecha de embarque.
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eindicar el puerto de carga y de descarga sefialado en la

carta de crédito.

eConsistir en un uanico original del Conocimiento de
Embarque, 0, en caso de que se haya emitido en mas de un

original, contenga el juego completo emitido.

eNo contener indicaciéon de que el buque porteador esta

unicamente propulsado a vela.

eEn todos los demas aspectos concuerde exactamente con
las estipulaciones y requerimientos del crédito documentario.

Cabe destacar que en esta modalidad de Conocimiento de
Embarque, no se requiere que el nombre del transportista esté

expresamente sefalado.

Por altimo, el inciso final del presente articulo, sefiala que

ni aun cuando el Conocimiento de Embarque obligue a presentar
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el contrato de fletamento, el banco examinara tal contrato, “y lo

remitira sin responsabilidad por su parte.”

D) Documento de Transporte Multimodal:

Cuando un crédito documentario exige un documento de
transporte que cubra al menos, dos diferentes medios de
transporte, dicho documento recibe el nombre de Multimodal.

Los requisitos para que sea aceptado por el banco son:

eindicar, o aparentemente indicar el nombre del
transportista u operador de transporte multimodal, y ser firmado
0 autenticado de otra forma por:

- el propio transportista u operador de transporte
Multimodal, o un agente determinado en su nombre, o

- el capitan o un agente determinado en su nombre.

Cualquier firma o autenticacion de un transportista,

operador de transporte multimodal o capitdn debe estar
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identificada como transportista, operador de transporte
multimodal o capitan, segun sea el caso. Un agente que firma o
autentica por el transportista, operador de transporte multimodal
0 capitdn debe ademas indicar el nombre y representacion por

cuenta de quien actua.

eindicar que las mercancias han sido enviadas, tomadas para

carga o cargadas a bordo.

El envio, toma para carga o carga a bordo puede estar
indicada mediante texto al efecto en el documento de transporte
multimodal, en cuyo caso la fecha de emision se considerara
como fecha de envio, toma para carga o0 carga a bordo y como
fecha de embarque. Sin embargo, si el documento indica,
mediante un sello o de alguna otra forma, una fecha de envio,
toma para carga o carga a bordo, esta fecha sera considerada

como fecha de embarque,
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A.- Indicar el lugar de toma para carga estipulada en el
crédito documentario, que puede ser diferente a la de puerto,
aeropuerto o plaza de embarque, y el lugar de destino final
estipulado en el crédito documentario, que puede ser diferente

del puerto, aeropuerto o lugar de descarga, y/o

B.- Contener la indicacidon “previsto”, o término similar, en
relacion con el buque y/o puerto de embarque y/o puerto de

descarga.

eConsistir en un unico original del documento de Transporte
Multimodal, o, en caso de que se haya emitido en mas de un

original, contenga el juego completo emitido.

e Aparentemente contenga todos los términos y condiciones
del transporte o algunos de ellos por referencia a una fuente o
documento distintos del propio documento de Transporte
Multimodal; los bancos no examinardn el contenido de tales

términos y condiciones.
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eNo contener indicacion de que esta sujeto a un contrato de
fletamento y/o que el buque porteador esta Uunicamente

propulsado a vela, y

eEn todos los demas aspectos concuerde con las

estipulaciones de la carta de credito.

Auln cuando el crédito documentario prohiba el transbordo |,
los bancos aceptardn un documento de transporte multimodal
que indique que se efectuaran o podran efectuarse transbordos,
siempre y cuando el transporte completo esté cubierto por un

unico documento de transporte multimodal.

E) Documento de Transporte Aéreo:
Los requisitos que deben contener estos documentos de
transportes estan indicados en el articulo 27 de las UCP 500, y

son:

191



eindicar, o aparentemente indicar el nombre del
transportista, y ser firmado o autenticado por:
- el propio transportista, o

- un agente determinado en su nombre.

Cualquier firma o autenticacién de un transportista debe
estar identificada como transportista. Un agente que firma o
autentica por el transportista debe ademas indicar el nombre y

representacion por cuenta de quien actua.

eindicar que las mercancias han sido aceptadas para su

transporte,

eCuando el crédito documentario exija una fecha de envio,
muestre una anotacion especifica de tal fecha; la de envio asi
indicada en el documento de transporte aéreo, se considerara

como fecha de embarque.
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Para estos efectos, la informacidon que aparece en la casilla
del documento de transporte aéreo (indicado con la expresién
“para uso del transportista solamente” u otra similar) en relacién
con el numero de vuelo y la fecha, no se considerard como una
anotacién especifica de tal fecha de envio. En todos los otros
casos, se considerara la fecha de emisién del documento de

transporte como la fecha de embarque,

e Indicar el aeropuerto de salida y el aeropuerto de

destino de acuerdo con lo estipulado en el crédito documentario,

e Sea o0 aparentemente sea el original para el
emisor/remitente aunque la carta de crédito estipule un juego
completo del original o expresiones similares,

e Aparentemente contenga todos los términos y condiciones
del transporte o algunos de ellos por referencia a una fuente o
documento distintos del propio documento de Transporte Aéreo;
los bancos no examinardn el contenido de tales términos y

condiciones, y
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e En todos los demas aspectos concuerde con las

estipulaciones del créedito documentario.

Auln cuando en la carta de crédito se prohiba el transbordo,
los bancos aceptaran un documento de transporte aéreo que
indique que el transbordo puede llevarse a cabo o se llevarad a
cabo, siempre y cuando el transporte completo esté cubierto por

un anico documento de transporte aéreo.

F) Documento de transporte por carretera, ferrocarril o
navegacion fluvial:

El articulo 28 de las UCP 500 establece los siguientes
requisitos para que un documento de transporte por carretera,

ferrocarril o navegacion fluvial sea aceptado por un banco:

e Indicar el nombre del transportista y ser firmado o de
otra manera autenticada por él o un agente determinado a su

nombre, y/o llevar sello de recepcion u otra indicacion de
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recepcion por el transportista o un agente determinado a su

nombre.

e Indique que las mercancias han sido recibidas para su
envio, embarque o transporte o expresiones similares. La fecha
de emision se considera como la fecha de envio salvo que el
documento de transporte incluya un sello de recepcion, en cuyo
caso la fecha del sello de recepcion se considerard como la fecha

de embarque,

e Indicar el lugar de embarque y el lugar de destino

estipulados en la carta de crédito, y

e En todos los demdas aspectos concordar con las

estipulaciones del crédito documentario.

En ausencia de cualquier indicaciéon en el documento de
transporte sobre el niamero de ejemplares emitidos, los bancos

aceptaran el o los documentos de transporte que se presenten
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como un juego completo. Los bancos aceptardn los documentos

de transporte como originales, estén o no marcados como tales.

G) Documentos emitidos por Correos, Servicios de

Mensajeria o Servicios de Entrega Urgente:

El articulo 29 de las UCP 500 sefiala los requisitos que
deben cumplir los documentos emitidos por Correos, Servicios
de mensajeria 0 de entrega urgente para ser aceptados por los

bancos.

Asi, si la carta de crédito exige un recibo postal certificado
de envio de correo, los requisitos para que sea aceptado por un
banco son:

eHaber sido sellado o autenticado de otra manera y fechado
en el lugar desde donde el crédito documentario estipula que se
embarquen o se envien las mercancias, y se considerard tal fecha

como la fecha de embarque o envio, y
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eEn todos los demas aspectos concordar con las

estipulaciones de la carta de credito.

Por otra parte, si el credito documentario exige un
documento expedido por un servicio de mensajeria (Courier) o
servicio de entrega urgente (expedited delivery service) que
justifigue el recibo de las mercancias para su entrega, los
bancos, salvo estipulacidon contraria en el crédito documentario,
aceptaran un documento, cualquiera sea su denominacion, que

cumpla con los siguientes requisitos:

eindicar el nombre del mensajero o servicio, y haber sido
firmado, sellado o autenticado de otra manera por dicho
mensajero o0 servicio. Los bancos aceptardn un documento
expedido por cualquier mensajero o servicio, salvo que en la
carta de crédito se haya estipulado un mensajero o servicio

determinado,
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eindicar una fecha de recogida o de recepcion, o expresion
al efecto, y se considerara tal fecha como la fecha de embarque

0 envio, y

eEn todos los demdas aspectos, concuerde con las

estipulaciones de la carta de credito.

H) Normas Comunes a Todos los Tipos de Documentos
de Transporte:

El articulo 31 trata acerca de las expresiones “sobre
cubierta” y “cargo y cuenta del cargador”. Se sefiala que, salvo
estipulacién en contra, los bancos aceptaran un documento de

transporte que:

eNo indique, en el caso de transporte maritimo, o en el caso
de mas de una modalidad de transporte incluyendo el transporte
maritimo, que las mercaderias han sido o serdn embarcadas
sobre cubierta. Sin embargo, los bancos aceptaran un documento

de transporte en el que se indique que las mercancias pueden ser
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transportadas sobre cubierta, siempre y cuando no se indique
expresamente que las mercaderias han sido o serdn embarcadas

sobre la cubierta, y/o

eincluya una cladusula como “cargo y cuenta del cargador”
(“shipper’s load and count”) o “dice contener segun el cargador”

(“said by shipper to contain”), o expresién similar, y/o

eIindique como cargador de las mercancias una parte distinta

del Beneficiario del crédito documentario.

A continuacidn, el articulo 32 trata un aspecto fundamental
de la operacion documentaria en estudio. Sin duda, una de las
principales cuestiones sobre las que recae el examen que hacen
los especialistas en estos documentos, es revisar que éstos se

hallen “limpios”.

Un documento de transporte limpio, a decir de las UCP 500,

“es un documento que no contiene clausulas o anotaciones que

199



hagan constar expresamente el estado deficiente de las
mercancias y/o del embalaje”. Estas anotaciones las hace la
empresa de transporte que emite el conocimiento de embarque,

tras realizar una examinacion exterior a las mercaderias.

Los bancos rechazan los documentos de transporte que no
estén limpios, salvo que el crédito documentario estipule
expresamente las clausulas o anotaciones que pueden ser

aceptadas.

En los casos en que un crédito documentario requiera que el
documento de transporte lleve la clausula “limpio a bordo”
(“clean on board”), los bancos considerardn cumplido este
requisito con tal que ese documento cumpla con los
requerimientos del articulo en estudio y de los articulos 23, 24,

25, 26, 27, 28 0 30, en su caso.
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El articulo 32 de las UCP 500 trata acerca de ciertas
expresiones contenidas en los documento de transporte que

hacen alusion al pago del flete.

En primer lugar se sefiala que, salvo estipulacion en
contrario en la carta de crédito, o discrepancia con cualquiera de
los documentos presentados al banco, los bancos aceptaran los
documentos de transporte que indiquen que el flete o los gastos

de transporte aun tienen que ser pagados.

Si la carta de crédito estipula que el transporte debe indicar
que el flete ha sido pagado o pagado por anticipado, los bancos
aceptaran un documento de transporte en el que se mencione
claramente el pago o el pago por anticipado, mediante sello o de
otra manera, o en el que el pago o pago por anticipado del flete
se indique por otros medios. Lo mismo ocurre en caso que la
carta de credito exija el pago o pago anticipado de los gastos de

mensajeria o entrega urgente.
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Las expresiones “flete pagadero por anticipado” (“freight
prepayable”), “flete a pagar por anticipado” (“freight to be
prepaid”) u otras expresiones similares, si aparecen en los
documentos de transporte, no se considerara que constituyen

prueba del pago del flete.

Los bancos aceptaran los documentos de transporte que
hagan referencia, mediante sello o de alguna otra manera, a
costos adicionales al flete, tales como los gastos o desembolsos
en concepto de carga, descarga u operaciones similares, salvo
que las condiciones del crédito documentario prohiban

expresamente tales referencias.

Por altimo, pero no menos importante, debemos recalcar que
el Conocimiento de Embarque cumple otras funciones, aparte de
la que estudiamos ahora:

e constituye titulo de dominio de las mercancias
embarcadas, asi la persona a cuyo nombre se emita el

B/L es el legitimo propietario de la mercaderia que en
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éste se indique. Por esto, normalmente el Banco
Emisor toma el debido resguardo de solicitar que el
Conocimiento de Embarque venga a su nombre, y una
vez que son reembolsados por el Solicitante, se lo

endosan a éste.

constituye prueba del contrato de transporte. Si bien
no es un contrato, el B/L sirve en gran medida para
acreditar la celebracion de un contrato de transporte de
las mercaderias que en él se indiquen, y desde el lugar
de embarque hasta el lugar de desembarque que se

sefiale.
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MODOS DE CUMPLIMIENTO

Cuando hablamos de cumplimiento en operaciones con
crédito documentario, estamos haciendo alusién a qué ocurre
después que el Beneficiario presenta los documentos requeridos
por la carta de crédito ante el banco designado, o bien, dicho de
otras palabras, qué hace el Banco Designado una vez que el
Beneficiario cumple con su parte en la operacion. Existen tres
modos de cumplimiento: el Pago, la Aceptacion y la
Negociaciéon, y su eleccion determinard el tipo de carta de

crédito que se emita.

9.1. EIl Pago
1. El vendedor presenta o remite los documentos

constatando el embarque o envio, segun sea el caso, al banco en

204



el cual el crédito documentario se ha hecho disponible, o sea

Banco Designado.

2. Este banco examina exhaustivamente los documentos
presentados y, tras comprobar que los documentos cumplen con
los requisitos del crédito documentario, efectua el pago al
vendedor (Beneficiario). Este pago es denominado también
“retorno”, que ha sido definido como “la cancelacidon que recibe
el Beneficiario (exportador) como consecuencia de la venta

efectuada al exterior (exportacion).”®

3. El banco remite todos los documentos al Banco

Emisor, informandole que ha efectuado el pago al Beneficiario.

4. El Banco Emisor, tras comprobar que los documentos
cumplen con los requisitos del crédito documentario, efectia el

reembolso en la forma previamente acordada.

% PATRICIO GARCIA A. Ob. Cit. Pag. 133.
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5. ElI Banco Emisor remite los documentos al

Solicitante.

6. El Solicitante paga al Banco Emisor el importe de la
carta de crédito en la forma convenida al momento de su

apertura. Esta operacion se denomina “Cobertura”.®

9.2. Por Aceptacion

1. El vendedor remite los documentos constatando el
embarque o envio de las mercaderias al banco en el cual el
crédito documentario se ha hecho disponible (Banco Aceptador),
acompafados de un instrumento de giro (letra de cambio)

librado a cargo de dicho banco al vencimiento especificado.

* PATRICIO GARCIA A. Ob. Cit. Pag134. Este autor define la cobertura como “la
cancelacion que realiza el Ordenante a su Banco Emisor por el valor de los
documentos mas los gastos, comisiones e intereses que ha devengado la Carta de
Crédito.”,cancelacién que realiza el Ordenante a su Banco Emisor por el valor de los
documentos mas los gastos, comisiones e intereses que ha devengado la Carta de
Crédito.”
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2. Luego de examinar que los documentos acompafiados
cumplen con los requisitos del crédito documentario, el banco

acepta el instrumento de giro y lo devuelve al vendedor.

3. El Banco Aceptador remite los documentos al Banco
Emisor, dandole aviso que ha procedido a aceptar el instrumento

de giro.

4. El Banco Emisor, tras comprobar que los documentos
concuerdan con lo solicitado en la carta de crédito, efectua el

reembolso al vencimiento, en la forma previamente acordada.

5. El Banco Emisor remite los documentos al
comprador.
6. El comprador efectia la cobertura al Banco Emisor en

la forma previamente acordada.
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9.3. Por Negociacidn

1. El vendedor presenta o remite el instrumento de giro
y los documentos en que se constata el embarque de las
mercancias ante el banco en el cual el crédito documentario se

ha hecho disponible por negociacién (el Banco Negociador)

2. Tras examinar los documentos y comprobar que
cumplen con los requisitos sefialados en la carta de crédito, el
Banco Negociador efectia el pago, entregando su valor al

Beneficiario.

3. Luego, el Banco Negociador remite los documentos y

el instrumento de giro al Banco Emisor.

4. El Banco Emisor, tras comprobar que los documentos

y el instrumento de giro concuerdan con lo requerido por el
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crédito documentario, efectia el reembolso en la forma

previamente acordada.

5. El Banco Emisor remite los documentos al
comprador.
6. El comprador paga al Banco Emisor el importe del

crédito documentario en los términos acordados en su apertura.

El término negociacién es definido en el articulo 10 B,
numeral 11, de las UCP 500 como “hacer entrega del valor del o
los instrumentos de giro y/o documentos por parte del banco
autorizado a negociar. EI simple examen de los documentos sin

hacer entrega de su valor no constituye una negociacion.”

La Comision Bancaria de la CCl, ha venido a precisar la
expresion “hacer entrega del valor de los instrumentos de giro o
documentos”, sefialando que dicha expresion puede ser

interpretada ya sea como “efectuar el pago inmediato” (por
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ejemplo en efectivo, por cheque, por abono en cuenta corriente o
en linea de crédito, etc) o como “asumir (contraer) una
obligacion de efectuar el pago” (distinto de asumir un
compromiso de pago en diferido o de aceptar una letra de

cambio u otro instrumento de giro).

Estas son las tres formas en que se efectia el cumplimiento

de los créditos documentarios.

Con respecto a los reembolsos que se efectidan los bancos,
materia trascendental en la operacion documentaria, las UCP
500 dedican un articulo a la posibilidad de que éeste sea hecho
por un tercer banco, distinto al Banco Emisor. Asi, el articulo 19
sefiala que si el Banco Emisor tiene la intencion de que el
reembolso en estudio sea hecho por un tercero (Banco
Reembolsador), debe cursar oportunamente a dicho banco “las
instrucciones y autorizaciones adecuadas para que atienda tales

reclamaciones de reembolso.”
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El banco que tiene derecho al reembolso (Banco
Peticionario), no puede ser obligado a entregar al Banco
Reembolsador un certificado de cumplimiento de los términos y

condiciones del crédito documentario.

Al tratar esta materia, las UCP 500 no relevan al Banco
Emisor de efectuar el reembolso en caso que el Banco
Reembolsador no lo efectue al Banco Peticionario. Ademas lo
hace responsable de “cualquier pérdida por intereses si el
reembolso no se efectua por el Banco Reembolsador a primer
requerimiento” o estos perjuicios se causan de otra forma

convenida en el crédito documentario.

Por altimo, el articulo en cuestion hace de cargo del Banco
Emisor los gastos del Banco Reembolsador, a menos que sean de
otra parte, en cuyo caso es deber del Banco Emisor declararlo

asi en la carta de crédito.
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CONCLUSION

El objetivo de esta obra no fue otro que otorgar al lector
un cabal conocimiento acerca de que es una carta de creédito,
entregando una vision objetiva y sistematica de toda la operativa
documentaria. Se pretendid hacer de esta Memoria para optar al
Titulo de Abogado una ayuda u orientacion hacia quien se sienta

atraido al tema.

Para esto hemos comenzado por situar al credito documentario
dentro del contexto de las herramientas para efectuar pagos vy
transferencias internacionales, destacando que la carta de crédito es una
especie dentro del género de los medios de pago, que por sus

caracteristicas y ventajas tiene hoy la importancia que conocemos.

De este primer analisis comparativo pasamos a un analisis
descriptivo y analitico, pues se han sefialado todas los tipos de carta de
crédito que existen en la actualidad, incluyendo a los de menos uso e

importancia. A su vez, se sefialaron las principales caracteristicas que
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tiene, asi como sus variantes y utilizaciones. En este mismo sentido se
han incluido a todas las partes, personas o instituciones, tanto necesarias

como eventuales, que tienen participacion en la operativa documentaria.

Un capitulo especial se ha dedicado a los documentos que se
acompafan, que, como se explico en su oportunidad, son la parte
fundamental de la operativa y su importancia es trascendental. Debido a
esto se hizo una detallada descripcion de cada uno de ellos, sefialando
todas las menciones que deben o pueden tener. Se explicé asimismo, la
conveniencia que significa para el usuario de la carta de crédito el tener

un vasto conocimiento de ellos.

También se le dedico un capitulo especial a la operativa misma del
crédito, sefialando todas las etapas por la que pasa, desde que se solicita
su apertura hasta que se verifica su total cancelacion, incluyendo las

distintas opciones que existen.

Mencién aparte merecen los capitulos dedicados a la Naturaleza
Juridica y al Marco Regulatorio de este medio de pago. Estos son los
temas donde precisamente los autores de este trabajo se encontraron con
el mayor vacio doctrinario, pues no s6lo se ha escrito muy poco o casi

nada sobre el crédito documentario, sino que ademd&s practicamente
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ningun autor ha enfrentado estos temas. Es por esto, y por la
trascendencia que en nuestra opinidn revisten, que se decidié ahondar en
ellos. Al respecto, incluimos nuestra opinién y teoria lo que esperamos

gque sea un aporte.

Pensamos, luego de hacer todo este estudio, que las cartas de crédito
son tal vez el mejor medio de pago cuando se trata de compraventas
internacionales de mercaderias o servicios, debido principalmente a las
siguientes razones:

1. En primer lugar, elimina por completo el peligro que implica

contratar con un desconocido. En este sentido, se ha comprobado a

lo largo de esta obra que el crédito documentario acaba con el

problema de las desconfianzas que pueden normalmente existir entre
dos partes que no se han conocido previamente y que, mas aun,
provienen de distintos paises, teniendo distintos idiomas,

costumbres y hébitos.

2. En segundo lugar, y muy ligado con lo anterior, es fundamental
la intervencién de los bancos comerciales en toda la operacidn
documentaria, pues la confianza se deposita en ellos. Asi el gran
mérito y la gran conveniencia de la carta de crédito radica en que el

peso de responder a la obligacion del pago estad absolutamente
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radicado en un banco, y serd éste quien garantice a ambas partes que
se cumpliran todas las obligaciones contraidas por ellas en el

contrato de compraventa internacional de mercancias o servicios.

3. Es una gran ayuda para las partes en téerminos econéomicos, pues
permite hacer importaciones sin la necesidad de contar con todo el
capital, ya que el banco anticipa los fondos al Beneficiario y luego
se los cobra, en los términos previamente acordados, al Solicitante.
Por esto, permite al importador al mismo tiempo que obtiene un

crédito para la compra de las mercancias, asegurarse de recibirlas.

En definitiva, si bien toda obra es perfectible y la nuestra
ciertamente lo es, esperamos haber hecho una contribucion a fin
de que esta eficiente herramienta sea mas conocida, que sirva
para responder las preguntas o aclarar las dudas que alguien

pueda algun dia tener.
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