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Extendiendo el Modelo Básico de Diamond Divbig

El modelo de D&D asume un único banco.

Asume además que el banco tiene ∞ depositantes => no hay riesgo
de liquidez agregado.

Supuesto alternativo: múltiples bancos pequeños, cada uno de los
cuales no logra diversi�car completamente el riesgo de liquidez.

La heterogeneidad en las demandas de liquidez => mercado
interbancario de liquidez en t=1

Más cercano a la realidad...de hecho es aquí donde opera el Banco
Central.
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El Mercado Interbancario (Bhattacharya y Gale 1987
)

Supuestos simpli�cadores:
L=0 => no hay liquidación en t=1
no hay almacenaje fuera del banco => no hay corridas bancarias.

Cada banco enfrenta un shock de liquidez en t=1:fracción de clientes
impacientes: πH > πL, con probabilidades pH y pL.
Muchos bancos => no hay riesgo de liquidez agregado en la
economía: la fracción de bancos con pocos clientes impacientes es pL..
Equilibrio autárquico: depósitos contingentes

C1(π) =
1� I

π

C1(π) =
RI
1� π

π = fπH ,πLg
=> depositantes tienen riesgo de liquidez.
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El Mercado Interbancario (Bhattacharya y Gale 1987)

Optimo Social
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Solución

C �1 =
1� I �

πa

C �2 =
RI �

1� πa
πa = pLπL + pHπH
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El mercado intebancario

Bancos con poca liquidez (alto retiro)=>MH = 1� I � � πKC �1 < 0

Bancos con poca liquidez (alto retiro)=>ML = 1� I � � πLC �1 > 0

pHMH + pLML = 0

En el periodo 2 bancos H repagan a bancos L

MH (1+ r) = I
�R � (1� πH )C

�
2

lo que determina la tasa de interés de equilibrio, r .
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El Mercado Interbancario (Bhattacharya y Gale 1987)

El modelo funciona porque hay bancos con shocks (+) y shocks (-)
de liquidez. Que pasa con shocks "sistémicos"?

Un rol para proveer liquidez por parte de las autoridades?

Que ocurre con bancos insolventes? Y si eso no es observable?
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El sector público y la estabilidad del sistema �nanciero (un
par de puntos...)

Seguros de depósito: evita corridas a la Diamond Dibvig...pero
tienden a ser parciales (cubren ahorrantes pequeños) y no evita crisis
bancarias que se deban a shocks de liquidez.

Prestamista de última instancia: Banco Central presta directamente a
bancos u otros intermediarios �nancieros con problemas de liquidez

Intervención del Banco Central en afectar la liquidez agregada
(política monetaria).
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El sector público y la estabilidad del sistema �nanciero (un
par de puntos...)

El debate sobre PUI:

Bagehot (1873) => BC deberá prestar a bancos solventes pero
ilíquidos, con un castigo.
Goodfriend y King (1988) => con un mercado de liquidez so�sticado
no es necesario, el mercado lo hace.
En la práctica el fed si intervino en la crisis de LTCM y es un tema de
álgido debate en la actualidad (justamemente fallas en los mercados de
liquidez...)
Tema crucial: distinguir solvencia de iliquidez; riesgo moral (ver
artículo de Wolf)
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Crisis Bancarias: Evidencia Empírica
Una breve introducción a riesgos bancarios

Activos Pasivos
ALT E
AST DST

Riesgos:

Riesgo de liquidez (descalce de plazos): Retiro neto DST => D&D,
cierre lineas internacionales, no poder liquidar AST .
Riesgo crédito: no pago de deuda => cae ALT
Riesgo mércado: i) alza tasas subre DST , ii) descalces cambiarios
suben DST más que ALT , iii)precios activos (Japón)

Cualquiera de estos riesgos pueden llevar a problemas bancarios.

Ojo que el seguro de depósitos solo evita parte de los problemas de
liquidez.
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Crisis Bancarias: Evidencia Empírica

Gorton 1988

Analiza crisis bancarias en EEUU antes de la creación del FED y del
FDIC.

Cuantas de las crisis con por corridas a la D&D vs caídas en ALT .

Encuentra una correlación fuerte entre E(ALT ), medido como posición
en el ciclo económico y pánicos bancarios.

Demigurc-Kunt y Detragaiche 1998

Primer análisis empírico mutivariado, multipaís.

Construyen dummy de crisis bancaria:

tasa de cartera vencida excede el 10% de los activos totales
el costo de un rescate bancario excede el 2% del PIB
nacionalización de la banca producto de crisis bancaria
corridas bancarias generalizadas
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Crisis Bancarias: Evidencia Empírica

Periodo 80-94, economías desarrolladas y emergentes.

Variables explicativas:
1 Macro (relacionadas con riesgo crédito, ALT ): crecimiento PIB,
términos de intercambio

2 De riesgo mercado: tasa corta, in�ación, depreciación moneda.
3 Medidas de liquidez: caja de bancos a activos.
4 Otros: sistema legal...
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Crisis Bancarias: Evidencia Empírica

Barth, Caprio y Levine (2002)

Enfasis en importancia regulación.

El tema es empíricamente interesante porque en mucho casos la
dirección es ambigua.
Tipos de regulación considerada:

1 Regulación tipos de actividad:

+ diversi�casión
- con�ictos de interés, di�cil monitorear

2 Requisitos de capital mínimos

+ Colchón, menos riesgo moral
- Más riesgo moral
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Crisis Bancarias: Evidencia Empírica

1 Diseño de sistema de seguro de depósito

+ Elimina corridas a la D&D
- Riesgo moral

2 Supervisión

+ Reduce incentivos perversos de seguro de depósito
- Reduce incentivo de monitoreo privado
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