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CTP N° 4 

Tiempo: 35 minutos 
Problema 1 (4,5 ptos) 
 
Demuestre que el retorno de un activo i cualquiera puede expresarse como  

 
 fMMi,fi rrβrr   
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Problema 2 (1,5 ptos) 
 
Suponga que un activo que se transa en el mercado tiene un beta con respecto a su 
portafolio de inversión de 0,7. Se estima, por otro lado, que este activo debiera rentar 
un 12% anual. Si la tasa libre de riesgo está en 5% anual y el premio por riesgo de 
mercado (exceso de retorno del mercado por sobre la tasa libre de riesgo) es de 7% 
anual, ¿Compraría usted el activo? ¿Por qué? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Problema 3 
 
Suponga que en la economía chilena se dan las siguientes estadísticas para algunas empresas del mercado: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Suponga que la tasa de retorno esperada del mercado es 12% y la tasa libre de riesgo alcanza un 4,5%. 

 

  

Empresa Beta Volatilidades 
Cap 0,888 8,9% 

Cervezas 0,861 3,7% 
Concha y Toro 0,858 3,5% 

Coepc 0,802 3,6% 
D&S 1,119 4,9% 

Endesa 1,008 5,6% 
Gasco 0,706 5,4% 
Iansa 1,02 6,8% 

Madeco 0,706 8,3% 
Quiñenco 1,28 6,7% 
San Pedro 0,736 13,6% 
Ventanas 0,473 17,0% 
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Luego,  fMMi,fi rrβrr   

 
Problema 2 (1,5 ptos) 
 

Para calcular el retorno exigido al activo i dado el portafolio de inversión, usamos 

 fMfi rrβrr   

Luego %9,9%77,0%5ri  . Como se espera que el activo rente 12% (más que el 

retorno exigido), se debiera comprar el activo. 
Problema 3 

a) 

 

 

 

b) 

 

 

 

 

 

c) 

d) 

 


